ORGE ENERJi ELEKTRIK TAAHHUT ANONIM SIRKETI

Izahname

Bu izahnmame, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca /é...f.!:‘g./.g‘:?.u&arihiude

onaylanmistir,

Ortakhifimizin ¢ikarilmis sermayesinin 10.000.000 TL’den 3.657.363,84 TL'si
nakit karsih@i, 6.342.636,16 TL’si i¢ kaynaklardan kargilanmak iizere 20.000.000 TL’ye
¢ikaribmasi nedeniyle arfirlacak 10.000.000 TL nominal degerli paylarimin halka arzina

iliskin izahnamedir.
Jzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunun

Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyegeﬁi’gﬁineye iliskin bir tavsiye olarak da

o,

kabul edilemez. Ayrica halka arz ilecﬁ&%ﬁ%‘lﬁﬁn\ﬁgahnm belirlenmesinde Kurul’un
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herhangi bir takdir ya da onay yc
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@l__;é“n izahnamenin bir biitiin olarak
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degerlendirilmesi sonucu verilmelidig, = ’d
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Bu izahname, ortaklifimizin ve}?ﬂkaﬁﬁr‘i‘iﬁ; satisa araciik edecek Al Capital

Menkul Deserler A.S.’nin www.orge.com.tr ve www.alcapital.com.tr adresli internet
2 2

sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr) yayimlanmstir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin cklerinde yer alan yanlts, yamltiet ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracei sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmast halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk cden
lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ihragcimn yénetim kurulu iiy eleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gére zararlar kendilerine yitkletilebildigi alqiide sorumludur.

Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundufu takdirde &izetin yamilticy,

hatali veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizerc, sadece zete bagl olarak ilgililcre

herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklencmez Bagimsiz denetim, derccelendirme ve

degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan

raporlart hazirlat ki{i/{f kurumlar da hazirladiklan raperlarda yer alan yanhs,
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KISALTMA VE TANIMLAR

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri
AS. Anonim Sirket

AVM Aligveris Merkezi

BIST, BIAS, Borsa,
Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

BSMV Banka Sigorta Muameleleri Vergisi

FAVOK Faiz, Vergi Amortisman Oncesi Kar

GVK Gelir Vergisi Kanunu

IMSAD Tiirkiye ingaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KURUL Sermaye Piyasasi Kurulu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu o

Ltd. Sti. Limited Sirket

MKK Merkezi Kayit Kurulugu 5
otV Ozel Taketim Vergisi \‘
SPK Sermaye Piyasasi Kurulu }
SPKn Sermaye Piyasast Kanunu ‘\ NN
SGK Sosyal Giivenlik Kurumu NSRS
GSYH Gayri Safi Yurtii Hasila g S
Yirket, ORGE, | ypGE Enerji Elektrik Taahhat A.S. 27 ke 200

Ortaklik, ihragg

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TL Tiirk Liras

TMB Tarkiye Miiteahhitler Birligi

TUIK Tirkiye Istatistik Kurumu

TTK Thrk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi

TUIK ‘Ttirkiye Istatistik Kurumu

UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartian

USD, ABD Delan

Amerika Birlesik Devletleri Dolan
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1. BORSA GORUSD:
Yoktur.

IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

L. GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR:

“Bu izahname, “diijiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege ydnelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki éngdrileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktér,
ihracoimn  gelecege yimelik aqiklamalanmn &ngériilenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol acabilecektir.”
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1. ZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarnimiz dahilinde ve girevimiz ¢ercevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercege uygun olduunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksildik bulunmamas i¢in her tiirlii makul 5zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihracea - .
ORGE Eneriji Elektrik Taahhiit A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:

IZAHNAMENIN TAMAMI
Nevhan GUNDUZ /’f gg_“g*
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IZAHNAMENIN TAMAMI
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Yanetim Kurulu Uy




2. 0ZET

Bu bdliim izahnamenin gzeti olup, sermaye piyasasi araglarina iliskin yatirim kararlar
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

2.1.  Ihrageiya fliskin Bilgiler

2.1.1. Ihrageinin ticaret finvani

Orge Enerji Elektrik Tazhhit Anonim Sirketi

2.1.2. Izahnamede finansai tablo donemleri itibariyle ana iriin/hizmet kategorilerini de
igerecek sekilde ihrage faaliyetleri ile faaliyet gisterilen sektdrler/pazarlar hakkinda
bilgi

Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.$., 31.12.2011, 31.12.2012, 31.12.2013 ve 30.06.2014
dénemleri itibariyle faaliyetlerini iilkemizde gergeklestirilen nitelikli projelerin elektrik
taahhlit islerini tistlenmek tizerinde yogunlagtirmstir.

Thrage1 elektrik taahhiit isleri kapsaminda;

- Projelendirme

- Orta Gerilim

- Algak Gerilim Elektrik Tesisat Isleri

- Zayif Akim Sistemleri hizmeti vermektedir.

Izahnamede belirtilen finansal tablo dénemleri itibariyle faaliyetler kapsaminda
tamamlanan projeler su sekildedir;
Prime Mall Antakya

Akse Yasam Konutlan

Akmer Stories Apart Butik Oteller
Besiktas Deniz Miizesi

Teknik Yap1 A.S. - Deluxia Atasehir
Uniyurt 2. Etap Projesi

Teknik Yapt - Deluxia Dragos
Torunlar GYO - Mall of Istanbul Projesi
RonesansBiz Mecidiyekdy Projesi
Uniyurt 3. Etap Projesi (Agustos 2014 tamaimlandi)

27 halk 20%

Son durum itibariyle Ihragginin devam etmekte olan projeleri ise su sekildedir:
Quasar Istanbul Projesi

Conrad Hotel istanbul Renovasyon Projesi

Teknik Yap1 - Evora [stanbul Projesi

Sinpas GYO - Altinoran Cankaya Projesi

Kartal - Kaynarca Metro Hatti Projesi

Ihrage1 tarafindan finandal tablo\démemleri itibariyle dstlenilen ve tamamlanan projeler ile




thragetmin finansal tablo dénemleri itibariyle hasilatimin tamam taahhiit islerinden meydana
gelmektedir.

Hasilat (TL) 30122001 | % | 31122012 | % | 31122013 | % | 30.06.2014 | %
E”e:':l"“‘ Projeleri 16.182.698 | 100 | 15.141.507 | 100 | 20.868.956 | 100 | 13.297.039 | 100

| Diger Satiglar - - - - - - - -
TOPLAM 16.182.698 | 100 | 15.141.507 | 100 | 20.868.956 | 100 | 13.297.039 | 100

ihraggimn faaliyet konusu olan elektrik taahhiit isleri, ingaat sektord ile dogrudan baglantili
olup, bu bdliimde kisaca ingaat sektrii ile ilgili giincel bilgilere de yer verilmistir.

Tiirkiye Ekonomisi

2013 yihmn ilk geyreginde %3,1, ikinci ¢cyreginde %4,6, liclinct ¢eyreginde %4,2 biiylyen
Turkiye ekonomisi, son ¢eyrekte de %4,5 biiyiime gdstermistir. Bdylece 2013 yilinda Gayri
Safi Yurtici Hasilamn (“GSYH”) %4,1 oraninda artis gdstermistir. 2014 yilinin ilk ¢eyreginde
bilylime %4,7 oraninda gergeklesirken, ikinci ceyrete ise bilylime hizi %52,1"e gerilemistir.

Insaat Sektorii

Yarattify katma deger ve istihdam olanaklanyla iilke ekonomileri igin ¢ogu zaman bir kaldirag
gdrevim iistlenen ingaat sektdrii ayri bir neme sahiptir. Biiylik dlgiide ulusal sermayeye
dayanan Tirkiye insaat sektdrii, yiizlerce meslek dalﬂﬂ_iml_gilendirmesi nedeniyle istihdam ve
iiretim stirecini dnemli Slciide etkilemektedir. A
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Diinyada ingaat sektdril, toplam GSYH’nin yaflasile%4ta Hnil olujfurmaktadir ki, bu tutarin
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tepEm &t n ig yaklasik %30’unun bu

%30"u Avrupa'da firetilmektedir. Diinyadakiiit
sektdrde oldugu tahmin edilmekiedir (Kaynak:
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Tiirkiye insaat Sektorit’niin Son Durumu Rz g 547
Tiirkiye’de ingaat sektorit 1980°1i yillarda ciddi bir biiyiime gdstererek gerek yurtici gerekse
de yurtdiginda ciddi gelisim gdstermistir.

2000°1i yillarin basinda hern deprem, hem de ekonomik krizler sebebiyle olumsuz etkilenen
ingaat sektdriinde, 2003 yili ile birlikte yapisal reformlarin dcvreye girmesi, siyasi ve
ekonomik istikrarin kazamlmasina paralel olarak artis trendi yakalanmistir.

2012 yilinda ingaat sektoriindeki biyiime %0,6 ile simrli kalmistur. Insaat sektdrii 2013
yilinda %7,0’lik bilylime ile aym zamanda genel ekonomik biiyiimenin de izerinde
performans gdstermistir. Insaat sektoriinde 2013 yilinda yasanan %7,0’lik biiyiimenin tamami
kamu ingaat harcamalarindaki artistan kaynaklanmaktadir. 2014 yilinin ilk ¢eyreginde insaat
sektoriindeki biiylime ° oramnda gerceklesirken, ikinci ceyrekte ise biiylime %62,6°ya




Tirkiye Insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi’nin (“IMSAD™) 2014 Eyliil Aylik Sektor
raporuna gére, 2014 yilinm itk ¢ ayinda insaat malzemeleri iiretimi 2013 yilimin oldukga
iizerinde gergeklesmesine karsilik Nisan - Temmuz déneminde ise 6nemli insaat malzemesi
alt sektdrlerinde gerceklesen iiretim, gecen yihin aym dénemine gére gerileme gdstermistir.
Temmuz ay1 dahil son dért aydir yasanan bu gerilemeler ile birlikte insaat malzemesi sanayi
tiretimi genel performansi da dilsmektedir. Yilin ikinci geyreginde insaat malzemeleti sanayi
tretimi olduk¢a zayif bir bilylime gdsterdikten sonra iigiincii ceyrege de zayif bir performans
ile baslamuistir. Ocak-Temmuz doneminde ortalama insaat malzemeleri sanayi biiyiimesi ise

son dort aydaki zayiflama ile birlikte 2013 yilinin aym dénemine gére %35,0’ler seviyesine
Inmistir.

IMSAD in ayhk dig ticaret verilerine iliskin Agustos 2014 raporuna gore, 2014 yilmn ilk
yansinda ingaat malzemeleri ihracati %4,1 artisla 10,99 milyar dolar olarak gerceklesirken,

2014 yiinm ilk yansinda inyaat malzemesi ithalatindaki gerileme devam ederek 9,9 milyar
dolar olarak gerceklesmistir.

2014 yihinda birgok Snemli ihracat pazarinda &nemli gelismeler yasanmakia olup, bu
gelismeler ihracati artis veya azalis yoniinde etkilemektedir. Irak tek basina %15 pay ile en
biiyiik pazan olusturmakta iken, Irak’ta yasanan gelismeler nedeniyle insaat islerinde ve
thracatta kayiplar yasanmaktadir. Libya ve Cezayir ile olan siyasi iliskilerdeki bozulma da
ihracati olumsuz etkilemekte iken, Rusya-Ukrayna gerginligi zaten zayiflamakta olan Rusya
pazarina ihracati stmirlamaktadir. Bununla birltkte Avrupa Birligi Tiirkiye insaat malzemeleri
sanayi icin en dnemli pazarlardan bir digeri olup, Ingiltere ve Almanya’daki ekonomik
biiylimienin hizlanmasi ve insaat sektorlerindeki ye)a:rafcﬁ:?ﬁ;rmng ile bu iki iilkeye olan
ihracatlarda artis goriilmektedir. / e
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Eyliil 2014°te konut satislaninda %13,2°[ik artis éshrceﬁe i e@a;svﬁk, Ocak - Eylul 2014

itibariyle 831.287 adet konut satilmistir. S6z kon%kaﬁg‘g'ﬂffé’fz;i, évﬂf'{B yilinmn Ocak - Eyliil !
donemine gore %3,6°lik disise denk gelmektedir. Fﬁ&;ﬁ_&gﬂﬁﬁﬂd&ki artisa bagh olarak
mortgage faizlerinin yiikselmesi nedeniyle derinlesen konut satislanndaki diisils, son
dénemdeki Merkez Bankasi’'min faiz indirimleriyle birlikte yeniden toparlanma siirecine

girmistir.

Konut Satislan vz

Bina Insaat Maliyetleri
2014 yilinin ilk geyreginde iscilik maliyetlerinde %8,8, ikinei ceyreginde %9,8, lgiincii
ceyreginde ise %10,4'lik artis yasanmistir. Malzeme maliyetlerinde ise ilk ¢eyrekte %12,1,
ikinei ceyrekte %o11,9, liciineii ¢eyrekie ise %10,7°1ik artis yasanmustir. Bu dogrultuda bina
ingaat maliyet endeksi 2014 yihnn ilk ceyreginde %11,3, ikineci ceyreginde %11 .4, iigiineii
ceyreginde ise %10,6" ik artig gostermistir. 2013 yuimin geneline bakildiginda bina insaat
maliyetinde %5.1°lik artyg\gerdekle i
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Konut ingaat maliyetlerinin hem iscilik hem de malzeme tarafinda arttift gorilmektedir.
Déviz kuru artislan ile yiikselen enflasyon, insaat maliyetlerini de yukan yanli itmektedir.

Tirkiye Konut Fiyat Endeksi 2014 yilinin Temmuz ayinda 2013 yilimin Temmuz ayina gore
%14,63 artigla 160,63 seviyesine yiikselirken, konut fiyatlarindaki reel artis ise %4,36
olmugtur. Metrekare bagina birim fiyatlar ise 2013 yili Temmuz ayinda 1253,23 TL/m? iken,
2014 yih Temmuz ayinda 1429,60 TL/m? olarak gergeklesmistir.

Yapi Ruhsat: [statistikleri

2014 yilinin ilk yanisinda, 2013 yithmn ayni dénemine gére yapi ruhsat verilen bina sayi1si
%24,6 artisla 74.214e, yiizélgimil %35,8 artisla 112,6 milyon m¥ye, daire sayis1 %274
artigla 525.520 adede ve degeri ise %50,4 artisla 88,3 milyar TL’ye yiikselmistir.

Yapt Kullanma fzin Belgesi Istatistikleri

2014 yrshnm ilk yarnisinda, 2013 yilimn ayni dénemine gére yap kullanma izin belgesi verilen
bina sayist %34,5 artisla 70.395%, yiizslgiimii %39,9 artisla 82,9 milyon m®'ye, daire sayisi
%22,4 artigla 414.632 adede ve degeri ise %56,3 artisla 64,1 milyar TL’ye yiikselmistir.

Tiirkiye Miiteahhitler Birligi insaat Sektsrii 2023 Vizyonu

Turkiye Muteahhitler Birligi (*"TMB™) tarafindan ingaat sektériiniin gelecegine 151k tutmak

amaciyla hazirlanan TMB Insaat Sektdril 2023 Vi/yéﬁfi}'-}é‘ﬁo_mnda ingaat sektori igin 2023
g FapoIul]

]

yili kedefleri; 2 VA ‘::4‘(.‘

- Ttirk Miiteahhitlerin; {f o f'-;?\ . \*x 7 7 Ardi 20%
Yurti¢i Cirosu: 100 milyar ABD Dolarn {f - &’1’3} 5 _;}’ '

Yurtdigi Cirosu:100 milyar ABD Dolan- Kayith dsthddens Ii¥ag ntifusun %12’si diizeyine
¢tkarmak, N 'f"l’a-s:ﬁ‘-‘ :*4?«{«*

- Cirosu | milyar ABD Dolan’nin iistiindeki TM%% bugiinkii 2-3 sayisindan
minimum 10’a gikartmak,- Katma degeri yiiksek, ileri teknoloji ve innovasyonu &n plana
¢ikartan, dogal kaynaklan verimli kullanabilen projeleri gergeklestirerek, bu projelerin
tistlenilen isler icerisindeki payim en az %30’a gikartmak,

- Gelismis iilke pazarlarina girmek,

- Dinyamin ilk 225 ingaat firmas: arasinda 40 firma ile yer almak,

- Yurtiginde PPP (Kamu Ozel Sektsr Ortakhg), YID (Yap Islet Devret) vb. finans
modellerinin uygulandi1 toplam proje bilyikkliigiini 10 yilda 5 kat arttirmak olarak
belirlemistir.

Sektiriin Giiclii Taraflan

+ Gligtil makine parki,

* Deneyimli teknik eleman,

* Teknolojik bilgi birikimi,

* Farklh gelir gruplarma y@gelik alternatif projeler iiretilebilmesi,
= Katma degerin tamamint?
* Yurtdist is deneyi
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* Kentsel donlsiim ve yenilemenin talebe donistiiriilebilmesi,
* Yogun girisimcilik.

Sektdriin Zayif Taraflan

* Uygun arsa bulmada yasanan giigliikler,

* Yetersiz sayida kalifiye ingaat is¢isi,

* Yurtdigt mateaahhitlik sektdrline verilen tesviklerin azligy,
* Kayit dig1 olmast,

* Sigorta mekanizmasindaki zafiyetler,

* Kamu yatinmlanna asin duyarlihk,

« Kisalan taahhiit stireleri.

Elektrik Taahhiit Hizmetleri

Elektrik taahhiit hizmetleri, bir proje baslangicindan anahtar teslimine kadar olan siregte her
agamadaki elektrik hizmetlerini icermektedir. Bu isler endiistriyel veya konut tipi uygulamalar
olabilmektedir. Projenin tipine gére taahhiit edilen elektrik isleri:

- Enerji Tasima Sistemleri / Sebekeleri

- Enetji Uretim Sistemleri, Yik Yonetimi ve Sistern Planlamast

- Enerji Depolama Birimleri

- Aydinlatima ve Tesisati

- Asansdrler, Ylrliyen Merdiven, Yiriiyen Yollar ve Vingler

- Elektrikli Tasima Sistemleri T g
- Veri lletisim Teknolojileri ve Sistemleri
- Timlesik Haberlesme

- Aglar (Network)

- Fiber optik

- Sinyalizasyon

- Guvenlik Sistemnleri ve Aygitlar

- Isletme Bakim Onarim ve Teknik Destek islerinden olugabilmektedir.
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Malzemeli is¢ilik veya yalmzca is¢ilik olarak taahhiit edilebilen elektrik igleri genellikle
ingaat sektdriine paralel olarak gelismektedir.

Bina insaat maliyetleri analiz edildiginde, gene! insaat malzemelerinin toplam maliyetin
%52’sini olusturdugu gériilmektedir. Tesisat malzemeleri toplam maliyetin %15’ini, is¢ilik
ise %31’ini olusturmaktadir. Elektrik igleri hem tesisat malzemeleri hem de iscilik
girdilerinden pay almaktadir. Elektrik tesisati normal konutlarda genellikle toplam maliyetin
%87ini, endiistriyel tesisler, havaalanlari, akilli bina gibi teknolojik yapilarda ise %10-18ini
olugturmaktadir.




2.1.3. ihraq:q:lyl ve faaliyet gisterilen scktirii etkileyen nemli egilimler

isbu izahnamenin 4. boliimiinde yer alan ortaklifa ve iginde bulundugu sektore iligkin riskler
diginda, ortakhk faaliyetlerini Gnemli dlgude etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
yikimliilikler veya olaylar bulunmamaktadir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi izahnamenin 11. bsliimiinde yer almaktadir.

2.1.4. Ihrag¢ginin dahil oldugu grup ve grup igindeki konumu haklanda bilgi

[hragg1 herhangi bir gruba dahil degildir. Thragginin And ingaat Ticaret A.S. {*And Ingaat™)
unvanh bagh ortakligl bulunmaktadir. {zahnamede yer alan finansal tablo dénemleri ve son
durum itibariyle herhangi bir faaliyeti olmayan bagl1 ortaklig, finansal tablo dipnotlannda
Finansal Yatinmlar/Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar kalemi altinda izlenmektedir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 7. boliimiinde yer almaktadr.

2.1.5. Thragginin ortakhik yapisi

Ortakhgimizin yénetim kontrolt GONDUZ ailesine ait olup, s6z konusu kontrol, paylarn
¢ogunlufuna sahip olma suretiyle saglanmaktadir.

Ortakligimizin 10.000.000 TL tutarindaki meveut ser Jghe,.giﬁndeki ve toplam oy hakki i¢indeki

dogrudan ve dolayli pay1 %5 ve daha fazla ﬁr%n’ﬁigﬁd@kiqrm pay orani ve tutari Orhan

Giindiiz isimli ortak igin 3.249.750 TL ve##32,50 , Ne%ﬁan Giindiiz isimli ortak i¢in
0, 133 - )

2.120.435 TL ve %21,20 dir. A E 22 Aralk 201k
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lhragginin sermayesinde pay gruplan, imli)}% xe&ka i 4 A evepit degildir.
& g L
Konuya iligkin ayrintih bilgi izahnamenin N.fbbﬁ;ﬁﬁf&ade yér almaktadir.
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2.1.6. Se¢ilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonu¢lari="

i = < . Stnuch Bagimsiz
BILANCO (TL) Bagimsiz Denetimden Gegmiys Denetimden Gecmis
VARLIXLAR 31.12.2011 31.12.2012 | 31.12.2013 30.06.2014
Dénen Varliklar 5.152.714 15487.688 | 23.457.390 29.653.983
Duran Varliklar 8.023.897 9.513.385| 14.280.253 19.253.238
TOPLAM VARLIKLAR 13.176.611 25.001.073 | 37.737.643 48.907.221
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 4.991.554 2.627.676 9.238.812 12.648.595
Uzun Vadeli Yikimlulokler 727.225 2.887.722 7.920.543 13.508.315
OZKAYNAKLAR 7.457.832 19.485.675 [ 20.578.288 22.750.311
TOPLAM KAYNAKLAR 13.176.611 25.001.073 | 37.737.643 48.907.221

i - . . Simirh Bagimsiz
GELIR TABLOSU(TL) Bagimsiz Denetimden Gegmis Denetimden Gecmis
31.12.2011 ) 31.12.2012 | 31.12.2013 | 30.06.2013 | 30.06.2014
Hasilat 16.182.658 | 15.141.507 | 20.868.956 § 10.005.781 | 13.297.039
Esas Faaliyel Kar / Zarari 468.042 | 2.596469| 1.835.870| 1.096.453| 2.523.689

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari / 468.042| 2.517.0431 1.810.886| 1.128473| 2.574.092

Zarar|

g::adgrme“ Faaliyetler Vergi Oncesi Kari / 480.534 | 2.525.841| 1.759.405| 1.011.429| 2.200.562
Surdurilen Faaliyetler Vergi (Qideri)/Geliri 0 0 0 0 0
Dgnem Kan / Zaran AN 3N 1 384969 2246.296| 1.605.226| 1.078.134] 2.173.105

Pay BaginaKazang _ = 57
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- Sirdiiriilen Faaliyetlep{eh Pa ‘ﬂ?nj/ 0.04 0,
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[hrageimin 31 Aralik 2011, 2012, 2013 ve 30 Haziran 2014 tarihli finansal tablolann AC
Istanbul Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan denetlenmis ve bunlara
iliskin bagimsiz denetim raporlari sz konusu bagimsiz denetim sirketi tarafindan hazirlanmis
olup, sbz konusu finansal tablolar ve bunlara iliskin denetim raporlart [hragcinin
www.orge.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www.kap.gov.tr internet
sitelerinden temin edilebilir. 31.12.2011 tarihli finansal tablolar 04.05.2012 tarithinde,
31.12.2012 tarihli finansal tablolar 15.02.2013 tarihinde, 31.12.2013 tarihli finansal tablolar
13.02.2014 tarihinde, 30.06.2014 tarihli finansal tablolar 04.08.2014 tarihinde, 30.09.2014
tarihli bafimsiz denetimden geg¢memis finansal tablolar ise 23.10.2014 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nun www.kap.gov.tr internet sitesinde ilan edilmistir.

Ihraggimin yeni alinan projelere bagli olarak artan elektrik taahhiit igleri dogrultusunda
hasifatinda 2013 yilinda 2012 yilina gore %37.8, 2014 ilk yansinda ise 2013 yilimn aym
dénemine gore %32,9 artig gdstcrmistir, ihraq:q_:mm aktif bliylikligi de artan is hacmine baglt
olarak yullar itibariyle ylikselmis olup, aktiflerindeki artis genel olarak iliskili olmayan
taraflardan ticari alacaklardaki artigtan kaynaklanmstir. Ihraggimin dzkaynaklar ise 2012
yilinda yapilan halka arza ve finansal tablo dénemleri itibariyle artan karliliga bagh olarak
30.06.2014 tarihi itibariyle 22,8 milyon TL ye yiikselmistir.

Konuya iligkin ayrintih biigi izahnamenin 21. bgliimiinde yer almaktadar.
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2.1.7. Secilmis proforma finansal bilgiler:

.,- ,ﬂ 1?"‘3
Yoktur. / \‘\\

Konuya iligkin ayrintih bilgi izahnamenin 2 [ boEi e ye alnfaktadir.
r =
Fsi'i/"é‘g.:

2.1.8. Kar tahmin ve bekientileri: AP
Y oktur. \_:\.: Y jpf

Konuya iligkin ayrintil bilgi izahnamenin 12. bélil t“yer almaktadar,

2.1.9. izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin bafgimsiz denetim raporiarina sart
olusturan hususlar hakkinda a¢ikiama:
Yoktur.

2.1.10. Isletme sermayesi beyam
Ihragginin isletme sermayesi bu izahnamenin imza tarihini miiteakip en az 12 ay iginde ortaya
¢ikacak ihtiyaglar i¢in yeterlidir. 30.06.2014 tarihi itibariyle [hrag¢inin dénen varlik toplamm

29.653.983 TL ve kisa vadeli yiikiimlalikleri toplami 12.648.595 TL olup, isletme sermayesi
fazlas1 17.005.388 TL'dir.

Finansal Kalemler (TL) 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 30.06.2014 |
Dé&nen Varhklar 5.152.714 15.487.688 23.457.390 29.653.983
Kisa Vadeli Yukamlislikler o 4.991.554 2.627.676 9.238.812 12.648.595
Net Isletme Sermayesi \\ - /\161.160 12.860.012 14.218.578 17.005.388
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ortaklarin riighan haklarmm tamamim kullanmasi durumunda 69.500 TL olmas: beklenen
toplam ihra¢ maliyetleri diisildiikten sonra, sermaye artinm sonucunda saglanacak tahmini
nakit girisi yaklasik 3.587.864 TL olacaktir. Buna karsilik riighan haklarimin kullanilmamas:
ve kalan tim paylarin Borsa’da satilmasi durumunda ise 76.742 TL olmasi beklenen
maliyetler sonrast ortakligin 7.201.412 TL kaynak elde etmesi planlanmaktadir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 10.1 no’lu maddesinde yer almaktadr.

2.1.11. Yaénetim Kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Adi Soyads Gdrevi
ORHAN GUNDUZ Yonetim Kurulu Bagkan
NEVHAN GUNDUZ Ydnetim Kurulu Bagkan Yardimcisi ve Genel Miidir
MAHMUT GUNDUZ Y8netim Kurulu Uyesi
MEHMET METIN KORFALI Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
UGUR YAMAC KORFALI Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 13.2.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.1.12. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

31 Aralik 2011, 2012, 2013 ve 30 Haziran 2014 tarihli finansal tablolar AC [stanbul
Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan denetlenmis ve bunlara iliskin
bagimsiz denetim/sinirli bagimsiz denetim raporlan séz konusu bagimsiz denetim sirketi

tarafindan hazirlannustir. Bu Wv@Wumlu ortak bagdenetgi degismemistir.

AC [stanbul Uluslararasi BagimezZiDéastin Ve SMMM A.S.

Sorumlu OrtakBas;.Dene(,.ﬁgzj_e N, ¥, Cemal Oztiirk

Adresi ] <Nedidiyikoy, Ortaklar Cad. No:26/3 Sisli / Istanbul
Telefon é\ = =g ?Fu o %- o 1? (0212) 213 06 50

Fax N ] Prrasas Y (0212) 213 06 55

Internet Adresi Nl & ® ' www.acistanbuldenetim.com

RIeTae

2.2. Ihrag Edilecek Paylara iliskin Bilgiler 77 Ardk 2014
2.2.1.1hra¢ edilecek paylar ile ilgili bilgiler "
Ortakligimizin 10.006.000 TL tutarindaki meveut sermayest;

- 3.657.363.84 TL tutarindaki kismi nakit karsilhigi,

- 6.342.636,16 TL tutarindaki kisnu ise i¢ kaynaklardan karsilanmak tizere 20.000.000
TL’ye artirilacaktir.

Nakit karsilifi artirilan sermayenin 3.657.363,84 TL tutarindaki kismim temsil eden paylar
halka arz edilecektir.

Bu senmaye artinnunda yeni pay alma haklarn kisitlanmamis olup, mevcut ortaklarmizin
%36,57 oraninda yeni pay alma hakkl bulunmaltadir.

Mevcut ortaklarimizin clkarl
%663,43 dir.
Konuya iliskin a giizahdinenin 22.1 no’lu maddesinde yer almaktadur;

a¥ede meveut paylarina gore bedelsiz pay alma oram

P e =
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2.2.2.Paylarin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

2.2.3.Sermaye hakkinda bilgiler

Ortakhimizm meveut ¢tkartlmig sermayesi 10.000.000 TL olup, beher paymin nominal
degeri 1,00 TL dir.

2.2.4.Paylara iliskin haklar

Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine; "Kardan Pay Alma,
Ortakhktan Aynima, Ortakliktan Cikarma ve Satma, Tasfiyeden Pay Alma, Bedelsiz Pay
Edinme, Yeni Pay Alma, Genel Kurula Davet ve Katilma, Oy, Bilgi Alma ve inceleme, iptal
Davas1 A¢ma, Azinhk, Ozel Denetim Isteme" haklarim saglamaktadir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 22.5 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.2.5.Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya
.pfly -sah?biflin haklarini kullanmasina e%ﬁﬁm‘?yltmrm bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi: ﬂ,;.‘-” S IR \
r ._
\

Yoktur. ‘, 22 ek 2014
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r!jg% i 418 i N sermaye piyasasl araglarinin

islérm, gotiip® gormedigine veya bu hususlara
iligkin bir bagvurusunun bulunup buluniiadizina _i‘y;skﬁx bilgi

inragg1, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine tabi olup,
paylan 15 Mayis 2012 tarihinden itibaren Borsa istanbul A.S. (“Borsa, BIST, BIAS, Borsa

Istanbul”) Ikinci Ulusal Pazarda ORGE islem koduyla islem gérmeye baglamugtir.

-

2.2.6.Paylarin borsada islem gorme

Thrager paylarimin BIST’te ilk halka arzi disinda Ihraggmn; ihrac ettigi, borsalarda islem

géren herhangi bir sermaye piyasasi araci veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu
bulunmamaktadir.

2.2.7.Kar dagitim politikas1 hakkinda bilgi

Kar payr oram, hesaplama ydntemi ve Gdemelere iliskin prosediirlerde Sermaye Piyasasi
Mevzuati, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun yayunlamis oldugu ilke kararlari, Tebligleri ile T.C.
Kanunlar, Sirket esas sozlesmesi ve kar dagitim politikasina uyulur.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 21. béliimiinde yer almaktadir.

2.3. Risk Faktérleri
2.3.1.1hra¢ciya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler
- TL bazinda aliman iglerle ilgili satinalmalann déviz {izerinden yapilmas: nedeniyle kur

riski,
- lIscilik ve genel iiretim maliysg] oriillemeyen artislar,
- Taahhiit edilen isin vn proy olugabilecek &rtiilii eksik ve hatalar,
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- Teklif agamasinda olugabilecek maddi hatalar, kontrat is tanumlarinda gdzden kacabilecek
ek yikiimtalikler,

- Taahhiit edilen igin zamaninda tamamlanamamasi ve sézlegsmelerde buna kars1 koruyucu
madde olmamasi,

- Ustlenilen projelerde dnceden sozlesmede ongorillemeyen ilave iglerin yapilmasinin
getirdigi finansal riskler,

- Mugterinin igine diisecegi mali sikintilara bagli olarak hak ediglerin zamaninda veya hig
alinamamasi,

- Igletme sermayesinin yetersizligi halinde dig kaynak kullammimn getirdigi ek finansman
yuki,

- Isin resmi onaylan, doga sartlan gibi nedenlerle kesintili olarak siirmesi ve stzlesmelerde
buna karg1 koruyucu madde olmamasi,

- lhraggimin  satis gelirleri ve faaliyetlerinin devamliiginin  bilyiik 6lgiide ingaat
sektoriindeki gelismelere ve Ihraggimn elektrik taahhiit i alabilmesine bagli olmasi.

2.3.2.Ihrageinin iginde bulundugu sektire iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler

- Elektrik taahhiit sektdriiniin ingaat sektdriine bagl olarak faaliyetlerinin gelismesi
nedeniyle ingaat sektériinde yasanan olumsuz gelismelerin yarattig: riskier,

- Kablo, bakir, gelik gibi bilyiik maliyet kalemlerinin dévizdeki artigtan farkli olarak piyasa
fiyatlarimin artabilmesi,

- Ingaat sektoriindeki miisteri firmalann ilg_kt;i&,__}gahhﬁt firmalarina g6re daha giglii
olmasi nedeniyle, sézlesme ic;criklerir}(ii.pfé'ékiﬁlghﬂa;a;EKmu$teri lehine diizenlenmesi,

- Sektorde hakedis usulliniin uygulannfés: nedeniyle mi.i&f%;i kaynakl: tahsilat riskleri,
- Ingaat sektoriine iligkin yapilan ali;_&i‘ narin "flolayll olarak eletrik taahhiit
= K
sektdriinii etkileme riski. L e X &« ., };

Jgan j B .
& Cana T 12 ek O
2.3.3.ihra¢ edilecek paylara iliskin risklé&iakkmdaki,;@"r’nel bilgiler

- Thrag¢iun paylan Borsa’da islem gﬁrdﬁ@ifﬁﬁfiﬂﬁﬁe hacim dalgalanmasi yaganabilir.

- Sermaye artinmi sonrasi [hrag¢inin ana pay sahipleri Ortaklik sermayesinin Snemli bir
béliimiine sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahiplerinin menfaatleri diger pay
sahiplerinin menfaatleri ile gatisabilir.

- Thraggr, ana sozlesmesi ve serinaye piyasasi mevzuati gercevesinde gelecekte pay
sahiplerine temettil bdeyemeyebilir.

- lhrage1 ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislar pay fiyati iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

- Ihrag edilen paylarm sermaye kazancina iliskin riskler olusabilir.

[l

2.3.4.Diger Riskler Hakkmdaki Temel Bilgiler

2.3.4.1. Sermaye Riski

Thragg1 sermaye riskinin yo et{mi net bor¢ / dzkaynak oramini dikkate aimakta olup,
orantmin yiiksekligi thragcinia i




2.3.4.2. Kredi Riski
Finansal aracin taraflarindan birinin sizlcsmeye bagl yukimbiligiink yerine getirememesi
nedeniyle [hrageinin finansal bir kayba ugramasi riskidir. Thrageinin kredi riski esas olarak

ticari alacaklarindan kaynaklanmakta olup, 30.06.2014 tarihi itibariyle iligkili olmayan
taraflardan ticari alacaklan 26.530.789 TL dir.

2.3.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, Thragemin net fonlama yikimldliklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puamnin dsiirilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylartn meydana gelmesi, likidite riskinin
olugmasina scbebiyet verebilir.

2.3.4.4. Pivasa Riski
Thragginin piyasa riski, yabanci para riski ve faiz orant riskini kapsamaktadir.

2.3.4.4.1. Yabanci Para Riski ; \:‘La;‘-"
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskifin g@ ser:_biyet vermekiedir. lhraggi

R g

baslica Euro ve ABD Dolar: cinsinden ku 'rislg {'na;_,_ Ealm; tadir. 30.06.2014 dénemi
itibaf‘iyle Il-lrzwu;l; 152 g’?riS: l'I'L netl dd\l: 'L‘ ag@p@@/fgﬂ?d? %10 artis olmasi halinde
vergi dncesi kar 135. aha az olacaktiy, . Pfppgas 'V A~
S a s A 1 ek 20

2.3.4.4.2. Faiz Oram Riski e
Thraggimin finansal yiiktimlalikleri sabit faizli enstrimanlardan olustugu i¢in faiz riskine
maruz kalmamaktadir. Degisken faizli krediler kullamlmas: halinde faizlerdeki olasi
degigimler ihraggimn finansal yiikiimliliklerini ve dolayisiyla karhligin etkileyebilir.

2.3.5.Diger Riskler

- Turkiye’nin iginde bulundugu cografyada ekonomik ve politik degisimlerin Tiirkiye
ekonomisini olumsuz etkilemesi,

- Dinyadaki ekonomik krizin Tiirkiye'ye gelen yabanci sermaye artinmlanm daraltma
ihtimati,

- Tiirkiye’nin makro ekonomik sartlardaki istikrarsizl, ginin faaliyetler iizerindeki olumsuz
etkisi.

Konuya iligkin ayrintih bilgi izaknamenin 4. béliimiinde yer almaktadsr.

2.4. Halka Arza Hliskin Bilgiler
2.4.1. Halka arzdan saglanan net nakit girislerinin toplam tutan ile halka arza iliskin
olarak ihra¢gimn Sdemesi gereken toplam tahmini maliyet

Halka arza iligkin toplam maliyetin meveut ortaklann riichan haklarimin tamamimi kullanmas:
durumunda 69.500




durumda halka arz edilecek pay bagina diigen maliyet 0,019 TL'dir. Haika arza iliskin
ortakligin elde edecegi net gelir 3.587.864 TL (3.657.363,84 — 69.500) olacaktir.

Buna karsihk yeni pay alma haklarimin hicbirinin kullamilmamasi ve ihrag edilecek tiim
paylarin Borsa'da satilmasi durumunda, lhragginin paylaninin 07.11.2014 tarihli BIST 2. seans
kapanis fiyati olan 3,60 TL referans alinirsa sermaye artirumi sonrast boliinmiss fiyat olan 1,99
TL’den halka arz gelirinin 7.278.154 TL, halka arza iligkin toplam maliyetin 76.742 TL,
ortakligin elde edecegi net gelirin ise 7.201.523 TL olacag tahmin edilmektedir. Bu durumda
halka arz edilecek pay bagina diisen maliyet 0,02098 TL’dir.

Bu dogrultuda yeni pay alma haklarinin kullamlip, kullamlmama durumuna ggre fhrageinin
elde edecegi net gelirin 3.587.864 TL ile 7.201.523 TL araliginda olmasi beklenmektedir.

Yeni Pay Alma Haklarimin Tamamnin Yeni Pay Alma Haklarinin Kullamilmamasi
Kullanilmas) Durumunda ve Paylarin Borsa'da Satilmasi Durumunda
Halka Arz Maliyeti (TL) Halka Arz Maliyeti (TL)
SPK Ucreti 20.000 SPK Ucreti 27.242
Borsa Kotasyon Ucreti 10.500 Borsa Kotasyon Ucreti 10.500
MKK Thrag¢1 Hizmet Bedeli 5.250 MKK Thragci Hizmet Bedeli 5.250
Aracilik Komisyonu 26.250 Aracilik Komisyonu 26.250
Rekabet Kurumu 4.000 Rekabet Kurumu 4.000
| Diger 3.500  Diger 3.500
Toplam Maliyet 69.500 Toplam Maliyet 76.742
E::l;ail Arz Edilecek Pay 3.657.364 ﬂgl_da:}l;? Arz Edilecek Pay 3.657.364
Pay Basina Maliyet 0,01900_,,;&?:;} : 'y;B:"si_qa Maliyet 0,02098

2.4.2.Halka arzin gerekgesi ve halka gfz geli inin kumi_?lm yerleri

Ihraggl artan is hacmine bagli ola _5?;% a\‘l;lilq_ ffql giiclendirmek amaciyla senmaye
articnmina karar vermistir. \: %, Toan _.;5 Ay i{ 77 healk 2014

B Prasas P"'f.e.’.ﬂ"? g

Ihragginin 50.000.000 TL kaytls se1ma§é"i'-1g@1ﬁ ipc;ﬁh_}:j;sfflrcie 10.000.000 TL olan ¢ikarilmis
sermayesi, 6.342.636,16 TL’si hisse senedi ihﬁ%‘%fﬁﬁlerinden, kalan 3.657.363,84 TL’si ise

nakden olmak suretiyle 10.000.000 TL artisla 20.000.000 TL’ ye cikarilacaktir.

Nakden artinnmu yapilacak olan 3.657.363,84 TL’lik sermaye artirinunda riighan haklarinin
tamaminin kullamlmas: durumunda 69.500 TL olmasi beklenen masraflar diisilditkten sonra
3.587.864 TL kaynak elde edilmesi planlanmakiadir. Buna karsihik riichan haklarimin
kullanilmamasi ve kalan tiim paylann Borsa’da satilmasi durumunda ise 76.742 TL olmas:
beklenen maliyetler sonrasi ortakligin 7.201.523 TL kaynak elde etmesi planlanmaktadir. Séz
konusu tutarin 30.09.2014 tarihi itibariyle 2.690.190 TL olan finansal bor¢larinin kismen /
tamamen kapatilmasinda ve artan is hacmine bagl olarak isletme sermayesi ihtiyacimin
karsilanmasinda kullanmimas: planlanmaktadir. ihraggr yabanci kaynak kullanimina ¢ok
zorunlu olmadik¢a bagwurpamaktadir. Son yillarda saglanan bliylimenin &nimiizdeki

NOngi yle, sermaye artirinm ile saglanacak kaynak, hem yeni

ilgliZahnamenin 26.2 no’lu maddesinde yer,almaktadir.
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2.4.3. Halka arza iligkin temel bilgiler
Yapilacak sermaye artinmi ile 6.342.636,16 TL’si hisse senedi ihra¢ primlerinden,

3.657.363,84 TL’si ise nakden karsilanmak {izere toplam 10.000.000 TL nominal degerli pay
ihrag edilecektir.

Yeni pay alma haklanmin kullanm siiresi 15 giin olup, bu stirenin baglangig ve bitis tarihleri
KAP’ta (www.kap.gov.tr) ilan edilerek kamuya duyurulacaktr.

Yeni pay alma haklanmin kullanimindan sonra kalan paylarin satisinda SPK’nun 1l — 5.2
Sermaye Piyasasi Araglanimin  Satisi Tebligi’nde yer alan “Borsa’da Satis” yontemi
kullanulacak olup, paylar Borsa istanbul Birincil Piyasa’da satisa sunulacaktir.

Yeni pay alma haklarimin kullandiriimasiun ve halka arzin, SPK’min gerekli onaylarinm
alinmasini takiben Kasim 2014°te yapiimas: planlanmaktadir.

Tasarruf sahiplerine satis siiresi 2 is giiniidiir. Tas £ sahiplerine satig sirecinin baglangig ve
bitis tarihleri ilan edilecek du tninde beffrilEcékeit; X,
itis tarihler edi yuru metninde x,’f'( QC‘,JQF_E_\-\}‘. 27_ Arak 2014
: [t e, L
Paylar, yeni pay alma haklarinin kullani indapn maﬁl:(‘@e_;gerd‘e_:?n, yeni pay alma haklarimn
egg
ki

kullanimindan sonra kalan paylar ise nom§nf! 3@ @15.0‘ 1amak Gizere Borsa Birincil
Q ¥

<= ’c‘ 22 ) 7
2 P"i"’ASP\ﬁ\ vt ‘d’v“-
ra

--\_\ i = A ‘,'

Piyasa’da olugacak fiyattan satilacaktir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle o;i"éﬁ“&ifﬁ‘?ﬁc isteyen tasarruf sahiplerinin satis
siiresi icinde Borsa Istanbul’da iglem yapmaya yetkili kuruluglardan birine bagvurmalan
gerekir. Borsa Istanbul’da iglem yapmaya yetkili kuruluglarin listesi BIAS aylik
biiltenlerinde, TSPB ve SPK’nin internet sitelerinde yer almaktadir.

Pay bedelleri, Tirkiye Garanti Bankas: A.§. Maltepe-Kartal Subesi nezdinde sermaye
artiniminda kullamlmak {izere agilan TR87 0006 2000 2050 0006 2937 21 no’lu ézel banka

hesabina yatirilacaktir.

Sermaye artinmu suretiyle ihrag edilecek paylar Sermaye Piyasasi Mevzuat: ¢ergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir. Paylarin fiziki teslimi sz konusu
degildir.

[zahnameye Ihragginin www.orge.com.tr, yetkili kurulug Al Capital’in www.alcapital.com.tr
ve Kamuyu Aydinlatma Platfonnu’nun www. kap.gov.ir adreslerinden ulasilabilir.

Konuya iligkin ayrintgh bilgi izahnamenin 23.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.
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2.4.4. Menfaatler hakkinda bilgi:
Sermaye artirinm ile birlikte ihraggt sirket olan ORGE, artan is hacminin getirdigi isletme
sermayesi ihtiyacini karsilayacak olup, sermaye artimmuna aracihk eden Al Capital ise
aracilik komisyonu elde edecektir.
2.4.5.Ortak satigina iligkin bilgi ile halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarinm

artinlmamasina iligkin taahhiitler:
Yoktur.

2.5. Sulanma etkisi

Halka arzdan kaynakianan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi

Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artiriminda yeni pay alma haklarinin tamamim
kullanmalari durumunda sulanma etkisi;

Mevcut ortaklar igin -%42,11, yeni ortaklar (riighan haklarinmn satilabileceg; diigtniilerek) igin
%31,69 olacaktir.

Meveut tiim pay sahiplerinin sermaye artirminda yeni pay alma haklarimmi hig
kullanmamasi ve kalan paylarinin tamammin Borsa’da satilmas: durumunda;
Mevcut ortaklar i¢in -%34,17, yeni ortaklar igin -%24,74 olacaktir.

Konuya iliskin ayrmmtili bilgi izahnamenin 27, bolumunde yer almaktadir.

'c1la|‘urkaﬂhla gl maliyetler hakkinda bilgi
Ie=n p ylann bedeli haricinde araci
Eina thl olabileceklerdir.

'{‘5 {}v l.‘,"q‘.
3. BAGIMSIZ DENETCILER \\\” rasas “;4*‘ 22 Ardk 200
3.1. Bagimsiz denetim kurulusunun tlcar'éNumam,f’adrea ve sorumlu ortak bas
denet¢inin adi soyad::
31 Arahk 2011, 2012, 2013 ve 30 Haziran 2014 tarihli finansal tablolar AC istanbul
Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan denetlenmis ve bu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim/sinicli bagimsiz denetim raporlar séz konusu bagimsiz
denetim girketi tarafindan hazirlanmig olup, bagunsiz denctim raporlarinda yer alan yanhs,
yamltict ve eksik bilgilerden [1-5.1 sayili izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi ve 6362 sayih
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun ilgili hik@imleri ¢er¢evesinde sorumludur. Bu siire icerisinde

sorumlu ortak bagdenetgi degigmemigtir.

AC Istanbul Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetgi Cemal Oztiirk
Adresi Mecidiyekdy, Ortaklar Cad. No:26/3 Sisli / Istanbul
Telefon ™ (0212) 213 06 50
Fax N (0212) 213 06 55
-1 Internet Adresi N < 2_/— // www.acistanbuldenetim.com
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3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarinin/sorumlu ortak bas denet¢inin girevden alinmasi,
gorevden c¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:
Yoktur.

4. RISK FAKTORLERI
4.1, Ihracgiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

TL bazinda alinan islerle ilgili satin almalarin déviz {izerinden yapilmas: nedeniyle kur
riski s0z konusudur. Ihragginin ana maliyet kalemleri dovize bagh olup, doviz
kurlarindaki yitkselis, Ihragginin karini olumsuz etkileyebilir.

ihraggimun faaliyetlerinin nitelikli isgiiciine dayanmasi ve liretim giderlerinde elektrik
kullamimimn $nemi sebebiyle bu alanlardaki maliyet artiglart ihrageinin faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Taahhiit edilen igin dizayn projesinde olugabilecek &rtiilli eksik ve hatalara bagl olarak
isin teknik sartnameye uygun teslim edilmemesi lhraggi agisindan risk unsurudur. Bu
durumda Thragginin hak edislerini eksik almg._;@,; da.hi¢ alamama ihtimali ortaya ¢ikabilir.
| £ AL |
Teklif agamasinda, sartname ve fiyatlagta konu a yapifgcak maddi hatalar, [hragginin
elde etmeyi planladif karhlik a¢isind risky g,‘ﬁ:l\c!éhegtcdﬁ?. 27 Ardik 2014
e ‘i?}é‘ \;92"" }-f;::t?::{‘ |

Taahhiit edilen igin zamaninda tamaml namamasi-ve.sozlegmelerde buna karst koruyucu
madde olmamasi durumu olabilir. E:B.-g'@ﬁla x birli] ¥ alinan projelerde ithalattan
kaynaklanan giigliikler veya [hraggimin E?:"ﬁféﬁﬁémmda yasanabilecek operasyonel
aksakliklar, iglerin zamaninda tamamlanmasina engel olabilir.

Ustlenilen projelerde nceden sozlesme agikea belirlenmeyen ilave iglerin yapilmas: séz
konusu olmaktadir. Bu durumda [hraggr ilave yaptign islerle ilgili ayrica talepte
bulunmaktadir. Onceden éngorillmedigi halde sonradan projeye ilave edilen islerle ilgili
olarak igverenlerden tahsilat yapilmakla birlikte, ilave islerin sézlesmede &nceden agikga
belirtilmemis olmasi ve bu iglerle ilgili Sdemelerin biyiik dl¢iide isverenin inisiyatifine
bagli olmas: sirket agisindan risk unsuru teskil etmektedir.

Musterinin igine diisecegi mali sikintilara bagli olarak hak edislerin zamaninda veya hig
alinamamasi, tahsilat siire¢lerinde yasanabilecek muhtemcl aksakliklar nedeniyle
lhragginin isletme senmayesi maliyetlerine katlanma riski olusabilir.

Ihragginin isletme sermayesinin yetersizligi halinde dis kaynak kullanimimin getirdigi ek
tinansman ytikii olusabilir. fhragg: tistlendigi projeleri ¢ogunlukia kendi Szkaynag ile
baglatmakta olup, ik ¢aph projelerde 6zkaynak vetersizligi nedeniyle dis kaynak
kullamm ihtiyaci dogabjlmektsdir. Bu nedenle de lhragginin finansman giderlerinde artis
yasanabilir '




- lsin resmi onaylan, doga sartlan gibi nedenlerle kesintili olarak stirmesi ve sézlesmelerde
buna kargt koruyucu madde olmamasi halinde, Ihracoimin clde ctmeyi planladig
gelirlerde aksama ve giderlerinde ise artis yasanabilir.

- Thraggmin satig gelirleri ile faaliyetlerinin devamlilig: biiytik dlglide insaat sekisriindeki
gelismelere ve Ihragginin elektrik taahhiit isi alabilmesine baghdir.

4.2, Thraggimn icinde bulundugu sektére iliskin riskler
- Elektrik taahhiit sektdriinlin ingaat sektoriine bagh olarak faaliyetlerinin gelismesi
nedeniyle insaat sektSriinde yasanan olumsuz gelismeler risk unsurudur.

- Elektrik taahhiit sektdriiniin en dnemli maliyet kalemi kablo ve bakirdir. Kablo fiyatlar,
bakir ve gelik gibi emtialann fiyatlariyla dogrudan baglantilidir. Dolayisiyla bu gibi ana
maliyet kalemlerinin dovizdeki artistan farkli olarak fiyatlanimin artmasi riski
bulunmaktadir. Beklenmeyen fiyat artislan f]le ﬂg;h olarak sézlegsmelerde genellikle

i s”..”- e ..'~~u

koruyucu madde bulunmamaktadir. S W
4 2 ‘\22 Arak 201

- Elektrik taahhiit sektériindeki miisteril geﬂb‘? <i;ghgut malarma pdre daha giiclii
konumda olup, sdzlesme iceriklering) Ee%k‘ )eg.- ad rultusunda olugturabiline
imkanlarina sahiptir. Sektrdeki yogun \; : q};‘ '&b.x;\gtggrgl kate alindiginda bu durum
elektrik taahhiit sirketlerinin kar marjlarim quifiuz, eﬂ(ll;ﬂ‘fektedlr

e

- Elektrik taahhit isleri hakedis usulii ile yapilmaktadir. Oncelikle is b&liimler halinde
tamamlanmakta, sonra da miisterinin onayim takiben hak edisler alinmaktadir. Bu
nedenle isin yapilmasina karsihik, hak ediglerin eksik veya hi¢c alinamama riski
bulunmaktadir. Elektrik taahhit sirketlerinin genelde miisteriden hak edisleri glivenceye
alacak tazminat alamadiklar igin, misterinin igine diisecegi mali sikintilara bagh olarak
hak edislerin zamaninda veya hig alinamamas: riski ortaya ¢ikmaktadir.

- Insaal sektsrine iliskin yapilan mali diizenlemelerin dolayli olarak eletrik taahhit
sektdrint etkileme riski bulunmaktadtr.

4.3. ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

43.1. [hragginin paylar1 Borsa Istanbul’da islem girdigii icin fiyat ve hacim
dalgalanmasi yasanabilir.

Ihraggimin paylan Borsa Istanbul’da islem gordtigii iin, paylara iliskin likidite olusmamas:
durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat ilzerinden paylanni
satamayabilirler. BIST teki genel diisiis trendi paymn islem piyasasini ve likiditesini olumsuz
yonde etkileyebilir.

4.3.2. ihracgimin ana pay h'p{'é-l\Ortakhk sermayesinin énemli bir bdliimiine sahip
olmaya devam effecegindgw, bu/pay sahiplerinin menfaatleri diger pay sahiplerinin
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Sermaye artinmim takiben mevecut hakim ortaklar, Ortaklik sermayesinin ¢coguniugunu
kontrol etmeye devam edecektir. Bu nedenle ydnetim kurulu iiyelerinin ¢ogunlugunu
segebllecek temettll dafitimt ve yeni pay ¢ikarilmasi gibi pay sahiplerinin onayini gerektiren
islemleri kontro] edebileceklerdir. Ana ortaklarin ¢ikarlarimn azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlan
ile gelismesi durumunda verecekleri kararlar azinhk pay sahiplerini olumsuz sekilde
etkileyebilir.

4.3.3. fthragel, ana sozlesmesi ve scrmayc piyasasi mevzuati gergevesinde gelecekte pay
sahiplerine temettii 6demeyebilir,
6362 sayill Sermaye Piyasas: Kanunu'na gore halka agik anonim ortakliklar, karlarim genel
kurullar: tarafindan belirlenecek kar daginmi politikalari gercevesinde ve ilgili mevzuat
hiiktimlerine uygun olarak dagitirlar. {hragginin gelecekte yatirimeilara kar pay! dagitacagina
iligkin bir garanti bulunmamaktadir.

Ortakligin kar pay dagrtimi gergeklestirebilmesi igin éncelikle ilgili yil kar ile tamamlamasi
ve/veya dzkaynaklan altinda dagitilabilir kar olm:i(g;gﬁrekir,Zgrar edilmesi halinde Ihragginin

5
RE N

kar pay1 dagitmas) miimk{iin olmayabilir. & 27 hralk 201
4.3.4. [hragg ve ana pay. sahipleri tarafi aca' pay satislan pay fiyata
izerinde etkiye sebep olabilir.

Thrager bedelli sermaye artinmina gidebilec

i g-lﬁ'v;:_,ag}a,\pay ,Sﬁhlplel'l paylarini Sermaye
Piyasasi Mevzuati gercevesinde gerekli bildirith

1! Wml takiben diledikleri zaman
Borsa’da satabilirler. $6z konusu islemler pay fiyat: §7&fide olumsuz bir etki yaratabilir.

4.3.5. fhrag edilen paylarin sermaye kazancina iliskin riskler olusabilir.
Ihragginin finansal performansinin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasasi

kogullarinin kétiilesmesi durumunda Ihragginin paylaninin fiyati bu durumdan olumsuz
etkilenebilir,

4.4. Diger Riskler Hakkindaki Temel Bilgiler:

4.4.1. Sermaye Riski

Ihragg1 sermaye riskinin ydnetiminde net borg / Bzkaynak oramm dikkate almakta olup,
oranumn yiiksekligi lhraggimin finansal borglann: ddeme riskini gostermektedir. [hragginin
finansal tablo dénemleri itibariyle Net Borg / Ozkaynaklar oram asagidaki gibidir:

31.12,2011 [ 31.12.201231.12.2013 | 30.06.2014
Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Borglanmalar 1.519.260 159.483 | 3.572.671 | 4.198.512
Nakit ve Nakit Benzerleri 244.607 2.548.732 | 869.219 | 1.214.895
Net Borg 1.274.653 [-2.389.249 | 2.703.452 | 2.983.617
(")zkaynaklar 7.457.832 19.485.675|20.578.288 |22.750.311
Net Bor¢/Ozkaynak Oran: 17,1% -12.3% 13,1% 13,1%
4.4.2. Kredi

Fi mansal ara

e

fnin sdzlesmeye bagh yikamliligind yerine getirememesi
ir kayba ugramas: riskidir. lhraqg:lmn kre[_dl r_1§k1 esas olarak

|




ticari alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Ticari alacaklar, genelde aymi sektor ve cografi

alanlara toplanmis, ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir. [hrageimn 30.06.2014 tarthi
itibariyle iliskili olmayan taraflardan ticari alacakiar 26.530.789 TL dir.

4.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, [hraccinin net fonlama yiikiimlilltklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puammin diisiiriilmesi gibi fon
kaynakiannin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin

olugmasina sebebiyet verebilir.

31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2013 | 30.06.2014
Dbnen Varliklar 5.152.714 15.487.688 | 23.457.390 | 29.653.983
Kisa Vadeli Yiikilmlal{ikler 4.09].554 2.627.676 0.238.812 12.648.595
Ddénen Ve}rl!.klal:/k](isa Vadeli 1,03 5,89 2,54 234
Yiikiimliilikler

Ihragginin 30.06.2014 dénemi itibariyle 4.198.512 TL olan finansal borclarinin 4.173.951

TL’si kisa vadeli TL kredilerden olusmaktadir.

4.4.4. Piyasa Riski

Ihragginin piyasa riski, yabanc: para riski ve

4.4.4.1. Yabaner Para Riski
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aktadir.

e A o .
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin hh&p’[ﬁg}g&%ebebiyct vermektedir. [hrage
baglica Euro ve ABD Dolan cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. lhragg, doviz
cinsinden varlik ve yiikiimliliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin

degisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabana Para Pozisyonu 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 30.06.2014
Déviz Varliklar 5 131.111 161.272 1.514.078
Dé&viz Yikiunlilikleri 74.854 726.982 83.780 2.869.436
Net Déviz Pozisyonu ~74.849 -595.871 77.492 -1.355.358
Kurlarda %10 Artis Olmasi
Halinde Kara Etkisi -7.484 -59.587 7.749 -135.536

Thrageinin 30.06.2014 donemi itibariyle 1.355.358 TL net doviz ag131 olup, kurlarda %10 artis
olmas halinde vergi dncesi kan 135.536 TL daha az olacaktir.

4.4.4.2. Faiz Orani Riski

Ihragginin finansal yiktimlilikleri sabit faizli enstriimanlardan olustugu i¢in faiz riskine
maruz kalmamaktadir. Degisken faizli krediler kullanilmasi halinde faizlerdeki ojas
degisimler ihraggimin finansal yilkimliiliiklerini ve dolayisiyla karlihgin etkileycbilir.

Faiz Pozisyonu _\ \ 31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2013 | 30.06.2014
Sabit faizli finansal araclak \ .| /1519.260 159.483 3.572.671 4.198.512
Degisken faizli finangal araglar/ -7() 0 0 0
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4.5. Makroekonomik Riskler

- Tirkiye’nin iginde bulundugu cografyada, Thragcinin faaliyetlerini yiiriittiigii tilkelerde
siyasi ve ekonomik kosullarda degisiklikler olabilmektedir. Bu durum Ihraggimin ihracat
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

- 2007 yilim takiben global ¢apta yasanan kriz insaat sektdriini olumsuz etkilemis olup,
Thraggimn faaliyet gosterdigi sektdr de insaat sektdriine bagimhdir. Elektrik taahhiit
sektorinde faaliyet gdsteren ihraggimin gerek yurtici gerekse de yurtdisi faaliyetleri
krizlerden etkilenmektedir.

- Tirkiye’nin makro ekonomik sartlannda istikrarsizlik yasanmasi halinde uwzun vadeli
dngoritlebilir yatinm ortamu ortadan kalkacag) icin, ekonominin temel sektorlerinden olan
insaat ve dolayisiyla {hraggmun iginde bulundugu sektdr bu durumdan olumsuz
etkilenecektir. o

5. IHRAQCI HAKKINDA BiLGILER

5.1. Ihrager hakkinda genel bilgi:

5.1.1. Thragemnn ticaret unvam: "":;:‘:i‘"
Orge Enerji Elektrik Taahhiit Anonim Sirketi XL O 4

n
n,
5.1.2. Depo sertifikasini ihrac eden hakkind ‘LAA 5' E o
Sxd 11 kdk 204

1
Yoktur, n £ ’92‘-" a"“
/ Af?ﬂ A‘& PII
,
! i
5.2. Yatirimiar: _-___,,‘_",f

5.2.1. [zahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragoimin

dnemli yatinmlan ve bu yatinmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:
Yoktur.

5.2.2. ihragar tarafindan yaptlmakta olan yatirn:larinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagiimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:
Yoktur.

5.2.3. [hracoinin yénetim organi tarafindan gelecege ybnelik 6nemli yatirimlar hakkinda
ihragciyr baglayier olarak ahnan Kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
6.1. Ana faaliyet alanlar::

6.1.1. izahnamede yer aldagl gereken finansal tablo démemleri itibariyle ana

8 . F2.2011, 31.12.2012, 31.12.2013 ve 30.06.2014
donemleri itibariyle ftle' dkemizde gerceklestirilen nitelikli projelerin elektrik
taahhiit islerini ustleH&lguzrfm Ydfunlastirmistir. .
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ihrage elektrik taahhilt isleri kapsaminda;

- Projelendirme

- Orta Gerilim

- Algak Gerilim Elektrik Tesisat Isleri

- Zayif Akim Sistemleri hizmeti vermektedir.

Asagidaki tabloda IThraggimin 2011 wilindan itibaren tamamladif elektrik taahhiit isleri
listelenmistir:

Proje Tamamlanma m? $ehir

UNIYURT 3. ETAP 2014 20.000 Afyon
MALL OF ISTANBUL C ve D KULELERI 2014 80.000 istanbul
TEKNIK YAPI DELUXIA DRAGOS (500 daire) 2014 53.000 Istanbul
RONESANSBIZ MECIDIYEKOQY 2013 22.000 Istanbul
BESIKTAS DENIZ MUZESI 2012 [2.500 tstanbul
UNIYURT 2. ETAP 2012 22.000 Afyon
TEKNIK YAP] DELUXIA ATASEHIR 2012 97.000 istanbul
AKSE YASAM KONUTLARI (400 daire) 2011 83.000 Kocaeli
PRIME MALL AVM VE ENERJI TEMINI iSi 2011 90.000 Hatay
BEYOGLU 3 ADET BUTIK OTEL 2011 4.500 istanbud

izahnamede belirtilen finansal tablo dénemleri itibariyle faaliyetler kapsaminda

tamamianan projeler ile ilgili bilgiler:

Prime Mall Antakya: ,a—“f"'g}fqt.r:‘i*:.

Yatinm ve isletmecisi Alman Prime Develaginenk ﬁlaWM\Projesi 90 bin m*lik insaat

alanina ve 36 bin m®lik kiralanabilir alAf:m 1jgd,‘g:{l‘?tay'a% bulunan projenin elektrik

taahhiit islerinin yapimu Ihrage taraﬁndanl qc;%( dit}i}ikmsﬁr. K':L:amm 2010°da ¢alismalartna
> & [

baglanmis olup, Ekim 2011°de teslim edilm&im EANCTIY Far

— =

\'{;::" 2ypanst {‘v*:..'.? ZZ Arahk 2014

0 Pl
S R4

Akse Yasam Konutiari: e

[hrager, 2009 ytlinda yaptigr sézlesme kapsammdah'ﬁ;éé‘éli Gebze’de yer alan Akse Yasam
Konutlar’na ait 400 dairenin tiim elektrik taahbhiit islerini gergeklestirmistir. Projenin igvereni
Ertas Ulusoy Ingaat Limited Sirketi olup, Aralik 201 1°de teslim edilmstir.

Akmer Stories Apart Butik Oteller:

Ihrag¢r, Agustos 2010°da Akimer Insaat Gida Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi ile Istanbul
Beyoglu Istiklal Caddesi’ne paralel sokaklardaki tarihi dokuya sahip 3 adet toplam 55 odah
butik otellerin ve [talyan Restoran’imin tiim kuvvetli ve zayif akim elektrik altyapi ve Ustyapi
islerinin malzeme temini ve sistemierinin tesis edilmesi konusunda sdzlesme imzalannstir.
Proje Eyliill 201 1°de tamamlanmustr.

Begiktay Deniz Miizesi:

imited Sirketi ile yapilan sézlesme kapsaminda
trik iglerinin altyapis ile birlikte yapilmas: isini
Ii alana sahip olup, Osmanh d&éneminden kalma

G

3
= T 5]
v RGO Soemayen 1NOLE RO T
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kadirgalarin sergilendigi bir yapidir. 2 etap halinde yapilan projenin nihai teslimi Eyliil
2012°de yapilmstir.

Teknik Yapt — Deluxia Atageltir:

fhrage1, Istanbul-Ban Atagehir'de bulunan 712 dairelik Teknik Yapi Deluxia Projest’nin
Palace ve Suites binalarimn tiim elektrik taahhiit islerini ustlenmis ve 18.10.2010 tarihinde ise
baslarmistir. Bu proje [stanbul/Bat1 Atasehir bolgesinde gergeklestiriimis olup, Aralik 2012’de

tamamlannustir. S&zlesme kapsaminda tiim algak gerilim- -zaylf akim elektrik taahhiit ve
elektrik tesisat isleri yapilmstur.

Uniyure 2. Etap Projesi:

Astra Yapr Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi yatirim olan Uniyurt 2. Etap Projesi, 2012
yihnin Ocak ayinda projeye baslanmustir. Afyon’daki bu proje 2 bloktan olusan 260 yurt odast
olan 850 &grencinin konaklayabilecegi kapasitedir. Proje 2012 ythinda tamamlanmstir. Astra
Yap1 Sanayi ve Ticarct Anonim Sirketi ile imzalanan Soézlesme kapsaminda tiim aleak
gerilim-zayif akim elektrik taahhiit ve elektrik tesisat isleri yapilmustir,

Teknik Yapt — Deluxia Dragos:

[hragg, 30.12.2011 tarihinde Teknik Yap Dragos Deluxia Projesi’nin tiim elektrik taahhiit
islerini Ustlenmistir. [stanbul-Dragos’ta bulunan ve tek blokta 500 daireden olusan bu proje
2014 yih baginda tamamlanmistir. Teknik Yam Teknik Yapilar Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi ile imzalanan sézlesme kapsaminda tiim al¢ak gerilim- -zayif akim elektrik taahhiit ve

elektrik tesisat isleri yapilmustir. Yapilan ilave s6zlesme, _;.Ie prc:Jcnm orta gerilim clcktrik

taahhiit isleri de [hrage: tarafindan gergeklestirilr /l,shr_ﬁ . L

\ 77 Ardit 20%

Torunlar GYO - Mall of Istaubui Projesi:

07.03.2012 tarihinde Torunlar Gayrimenkul aﬁn‘@;‘@}%&( 1?1{& S izarafmdan yaptinlan Mall
TASA

of Istanbul Projesi’nde yer alan C-D Konut B‘Qﬁlgﬁ\é 'Y‘a;}h[;ht isleri Ihrage tarafindan

Gistlenilmistir. Mall of Istanbul Projesi kapsamlleIgsoz konus.;:r elektrik taahhiit isleri 2014
yili Nisan ayinda tamamlanmistir. Renzam

RinesansBiz Mecidiyekdy Projesi:

Istanbul/Sisli/Mecidiyekdy’de bulunan ve R&nesans Gayrimenkul Yatinm Anonim Sirketi
yatirimi olarak hayata gegen ofis projesi 22.000 m?'lik kapali alana sahiptir. Proje’nin elektrik
taahhiit iglerinin yapimim Ihrag¢i iistlenmis olup, Haziran 2012°de baslanan proje Eyliil
2013’te tamamlanustir,

Uniyure 3. Etap Projesi

Afyon Kocatepe Universitesi’nde bulunan ve daha dnce 1. ve 2. etaplarimin elektrik taahhiit
islerinin yapimi gergeklestirilmis olan yurt projesinin 3. etabi kapsamindaki elektrik taahhiit
isleri ile ilgili s6zlesme Isve '
Sirketi ile Subat 20142




Son durum itibariyle ihraccinin devam etmekte olan Projelerine iliskin bilgiler su
sekildedir; =

Quasar Istanbul Projesi

Istanbul / Sisli / Mecidiyekdy’de bulunan eski Likdr Fabrikasi arazisinde yapimi
gerceklegtirilen, Isvigreli Viatrans Fonu’nun yatirimeihigim  distlendigi Quasar Istanbul
Projesi’nin elektrik taahhiit iglerinin yapimt konusunda Viatrans Gayrimenkul Gelistirme,
Kiralama ve Ticaret Anonim Sirketi ile Meydanbey [nsaat Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi
tarafindan kurulan Ortak Girisim ile imzalanan sézlesmeyi takiben Subat 2014°te ¢alismalara
baglanmigtir. Proje’de rezidans, otel ve ofislerin bulunacag: iki blok bulunacaktir.

Conrad Hotel Istanbul Renovasyon Projesi

[stanbul Besiktas’ta bulunan 5 yildizli Conrad Hotel’in renovasyonu kapsamindaki tim
elektrik taahhiit igleri lhrager tarafindan Ustlenilmigtir. Ay zamanda otelin isletmecisi de
olan Aksoy grubunun istiraki olan Aksoy Ingaat Ticaret Anonim Sirketi ile yapilan Eyliit
2012 ve Temmuz 2013 tarihli sézlesmeler kapsaminda, 2 etap olarak gergeklesen Renovasyon
Projesi’nde 550 oda, genel kullanim alanlan, toplanti kati gibi otelin elektrik taabhiit islerinin
yapimi Thrager tarafindan gerceklestirilmektedir.

Teknik Yap: - Evora Istanbui Projesi

Istanbul Tuzla’da bulunan ve Teknik Yap1 Teknik Yapilar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi,
Emlak Konut GYO, TOKI tarafindan hasilat paylasimi yontemiyle gergeklestiriten konut
projesinin  elektrik  taahhiit islerinin oneml'%— "“»‘b!:g, bslimi [hrage:t  tarafindan
gergeklestirilmektedir. 44 bloktan ve 5 bolge.den eftﬁa&fg@,}em-de lhrage: faaliyetlerine Mayis
2012’de baglamig olup, halen devam etm Jiedy; nan s Iesmeler kapsaminda 2.560
dairenin, ticari alanlarin, sosyal tesis binal _mu} \% ’@mn ¢lekirik taahhiit isleri Thrage!
tarafindan gergeklegtirilmektedir. \,,-. : :;;::;; -x :P/ /, 22 el 29

-

o

Smpa; GYO - Alunoran Cankaya Pro;es: \G-H” ‘i_“' 1-:.-'5
olusan Altinoran Projesi’nde, SMS Ingaat Miihendislik Madencilik Turizm Sanayl ve Ticaret
Limited Sirketi’nin yaptmim iistlendigi b&lim icerisinde bulunan 396 dairelik K-L-M-N
Bloklarinin tim elektrik taahhiit iglerinin yapimi konusunda SMS Ingaat ile Mayis 20137te
sézlegme imzalanmg olup, projedeki ¢alismalar devam etmektedir.

Kartal — Kaynarca Metro Hatti Projesi

fhrager ile Senbay - Oztag - Albayrak Is Ortaklign (SOAJV) arasinda 02.10.2014 tarihinde
imzalanan ve ayni tarihte Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda duyurulan; Istanbul Kartal -
Kaynarca Metro Ingaati Elektrik Islerinin yapilmasi konusunda 9.950.000 Avro bedelli
sozlesme imzalanmigtir. 86z  konusu iglerin teslim tarihi Apustos 2015 olarak
planlanmaktadir.




dokiimanlar Thragcinin www.orge.com.tr ile KAP'n www kap.gov.tr adresindeki internet

sitesinde yer almaktadr.

Hasilat (TL) 31.12.2011 | % | 31122012 | % | 31122003 | % | 30.063014 T %
'éi':‘i'::’“' Projeleri 16.182.698 | 100 | 15.141.507 | 100 | 20.868.956 | 100 | 13.297.039 | 100
Diper Satislar - - - - - - - -

TOPLAM 16.182.698 | 100 | 15.141.507 | 100 | 20.868.956 | 100 | 13.257.03% 1100

6.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s6z konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmug bilgi:

Yoktur.

6.2. Bashca sektiorler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektirler/pazarlar ve ithragginin bu sektirlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Ihraggimin faalivet konusu olan elektrik taahhiit isleri insaat sekttrii ile dogrudan baglantih
olup, bu béliimde insaat sektdrii ile ilgili bilgilere de yer verilmistir,

Tirkiye Ekonomisi

2013 yihrun ilk geyreginde %3,1, ikinci ¢eyreginde %46, tictincil ¢eyreginde %4,2 bilyiiyen
Turkiye ekonomisi, son eyrekte de %4,5 biiylime gostermistir. Boylece 2013 yilinda GSYH
%4,1 oraninda artig gostermistir. Yilin son ii¢ ceyreginde beklentilerin fizerindeki biiyiime ile
birlikte yilbagindaki %4,0 bitylime hedefine ulasilmis ve wl icindeki revizyonun da {izerine
cikilmastar,

2014 yihrun ilk ¢ceyreginde bilyiime %4,7 oramﬂd;ue::" iirken, ikinci ¢ceyrekte ise biyiime
%

hiz1 %2,1%e gerilemistir. g *AQt g
/ "
itibariyle Ek k/- XD
eyrek Donemler Itibariyle EkonomikiBiystihe! 5 :
Cey d ?\yw /&= 110 k20
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Kaynaklara Gore Biiyiime (%)

Dénem GSMH Kamu Yatirrm | Ozel Kesim Tiiketim |
Harcamalan Harcamalan

2011 1C 12,1 0,0 12,5
2011 2¢ 9.3 0,9 8.1
2011 3C 8,7 1,6 7.5
2011 4C 5,3 -8,6 3.3

2011 8.8 -2,2 7.7
2012 1C 3,1 -0,8 -0,4
2012 2C 2,7 49 -1,2
2012 3¢ 1,5 7.7 -0,2
2012 4C 1,3 23,1 -0,2

2012 2.1 10,3 -0,5
2013 IC 3,1 32.4 3,1
2013 2¢ 4.6 27.3 5,6
2013 3¢ 4,2 17,6 3,6
2013 4C 4.5 12,1 6,1

2013 4,1 23.4 5,1
2014 1¢ 4,7 1,2 3.2
2014 2C 2,1 -0,9 0,4

(Kaynak:  Hazine  Mustesarligy  [statistikler,  hup:/hazine.gov.tr/defaukt.aspx?nsw=EilDPOez | Sw=-
H7deC+LxBI§=&mid=249&cid=26&nm=41, 22.10.2014)

Insaat Sektorii

Yarattig1 katma deger ve istihdam olanaklariyla ¢ogu zaman bir kaldira¢ gérevini iistlenen
ingaat sektdrii Glke ekonomileri i¢in ayn bir tneme sahiptir. Bilytik 5lciide ulusal sermayeye
dayanan Tiirkiye Insaat Sektéril, yiizlerce meslek dalim ilgilendirmesi nedeniyle istihdam ve
iretim siirecini Snemli Sl¢iide etkilemektedir. Ulusal ve uluslararasi alanlarda biiyiik bir
deneyime ve potansiyele sahip olan sektdr, kendisine bagli 200'den fazla alt sektrii harekete
gecirme Szelligiyvle lokomotif sektsr olarak.,adlandgjlmaktadlr Insaat sektsriintin GSYH
i¢indeki payimn yaklasik %30 diizeyinde ojﬁugurgéﬂﬂmd(\%’d 2 2 heak 201k

72 _ .
Diinya’da ingaat sektdril, diilnya toplam §¥ I—;’-’l ﬂgg_‘lﬁ' ﬂ’( % ﬁ ,4’tini olugturmaktadir ki, bu
tutarin %30°u Avrupa‘da iretilmektedir. u.ny'é & aﬂlci'st{ damin ise yaklagik %30 unun
bu sektorde oldugu tahmin ediimekiedir. (légynak G’lbﬁél’Consumctlon)

\\ﬁ‘-‘;;:_::;..—;f-ﬁ’""’
Tiirkiye’de Insaat Sektérii
Insaat Sektdrii, Cumhuriyetin ilk yilfannda ncelikle demiryolu hatlan ve bilyilk su
projeleriyle baglamistir. Bu hamle, 2. Diinya Savasi'nin sona erip, diinyada liberallesme
riizgdrlanmin esmeye bagladigt 1950'lere kadar devam etmistir.

ingaat sektSriiniin 50'ler ve 60'lardaki geligiminin ardindaki temel etken, kamu altyap:
yatirnmlaridir. Ingaat ve taahlyttsektSriiniin gelisimi bu dénemde luz kazantrken, Tiirkiye'nin
1952'de NATQO'ya girist, aitiq arini artinp, firmalara hem yabanctlarla ¢ahsip

tecrilbe kazanma, he wétlerle makine parkina sahip olma sansr vermistir. S6z
konusu dénemde sana




yaklagik yarisim teskil eden kamu yatinmlar ise agihkl olarak altyap1 yattrimlarindan
olugmustur.

Kamu ihalelerini kazanan Tirk firmalan, bu alanda edindikleri tecrilbeyle daha sonraki
yillarda yurtiginde ve yurtdiginda snemli projelere imza atmaya baglamislardir. Bagta barajlar,
hidroelektrik santralleri, karayollari ve NATOQ ihaleleri olmak iizere bu hamle mitteahhitlik
sektdril icin de bityiik bir deneyim ve atihm anlamina gelmistir.

Tiirkiye'de ingaat sektdrii 1980°1i yitlarda ciddi bir biiyiime gostererek gerek yurtici gerekse
de yurtdiginda ciddi gelisim gSstermigtir. 2000°li yiliarin basinda hem deprem, hem de
ekonomik krizler sebebiyle olumsuz etkilenen insaat sektdrinde, 2003 yili ile birlikte yapisal
reformlarin devreye girmesi, siyasi ve ckonomik istikrarin kazanilmasina paralel olarak artis
trendi yakatanmistir.

‘Tiirkiye Ingaat Sektbrii’niin Son Durumu

2012 yihnda ingaat sektdriindeki bilyiime %0,6 ile stnirl) kalmistir. 2013 yilinin ilk ¢eyreginde
%5.8, ikinci geyreginde %7,5 bilyliyen insaat sektsrii, digiincii ceyreklte %8.,5 biiyiime
gostermistir. 2013 yihnin son ¢eyreginde ise %6,1 biiyiime saglanmistir. Boylece yilin
genelinde ingaat sektdriindeki biyiime %7,0 ile 2012 yilina kiyasla yiiksek oranda artig
gdstermistir.

Ingaat sektorii 2013 yilinda aym zamanda genel ekonomik biliylimenin de tizerinde perfomaans
gostermistir. 2014 yihnm ilk ceyreginde insaat sektoriindeki bilyiime %3,1 oraminda
gerceklesirken, ikinei geyrekte ise bityiime %2,6°ya gerilemistir.

Gayrimenkul ve is faaliyetleri sektorii ise 2012 yilindaki %1,9°luk bilyiimenin ardindan 2013
yihnda %1,7 arus gostermistir. 2014 yih ilk yanisinda ise %2,1°lik biiytime kaydetmistir.

Tiirkiye’de Insaat Sektirii Biiyiime Oranlari L o
Donem | Insaat | Gayrimenkul | GSYH J;/ a‘i.@#"&{\“
20111¢ | 157 2.3 12,1 7 =~ %
20012C | 135 2,0 93 /3 na %
20113C | 10,7 L6 8,7 = 5N T3 i 22 healik 2014
20114C [ 7.1 2,6 5,3 ‘\ ’ia\’i?-,'*/ﬁ‘ o 4
2011 | 115 2.1 8.8 W a4
20121C| 25 2,0 3,1 N ¥V
20122C | -0.7 2,0 2,7 B
20123C | 038 1.7 1,5
20124C | 15 2.0 13
2012 0.6 1,9 2,1
2013 1C | 5.8 13 3,1
20132C | 75 13 4.6
20133C | 85 L1 4.2
2013 4C | 6,1 23N | 45 |
2013 7.0 L7 N\ 4£1
20041C 1 51 ADN2T S [ Ax
20142C 1 26 [N A 2
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(Kaynak:  Hazine  Mustesarhgr  istaistikler, hitp://hazine.gov.tr/defanlt.aspx2nsw=EilDPQez ] Sw=-
H7deC+LxBI8=&mid=249&cid=26&nm=41, 22.10.20 |4}

Insaat sektoriinde 2013 yihnda yasanan %7,0°lik biiylmenin tamanu kamu ingaat
harcamalarindaki artistan kaynaklanmaktadir, Ozel sektsr ingaat harcamalan ise 2012
yilindaki %0,1 gerilemenin ardindan, 2013 yilinda da %]1.0 oraninda daralmigtir. Ozel sektsr
Ingaat harcamalaninda iki y1l @ist iiste yasanan kiigiilme ingaat sektoriiniin genel performansim
da olumsuz etkile mektedir.

Turkiye Ingaat Malzemesi Sanayicileri Demegi’nin (“IMSAD”) 2014 Eylil Ayhk Sektor
raporuna gére (Kaynak: http.//imsad.org/yayinlar/aylikekonomiraporlari/, 22.10.2014), 2014
vilmin ilk ¢ ayinda insaat malzemeleri dretimi 2013 yilinin olduk¢a iizerinde
gergeklesmesine karsihk Nisan - Temmuz déneminde ise dnemli ingaat malzemesi alt
sektdrlerinde gergeklesen iretim, gecen yilin aymi dénemine gore gerileme gdstermistir.
Temmuz ay1 dahil son dért aydir yasanan bu gerilemeler ile birlikte ingaat malzemesi sanayi
lretimi genel performans: da diismektedir. Yilin ikinci ¢eyreginde ingaal malzemeleri sanayi
tretimi oldukea zayif bir bilylime gésterdikten sonra {igiincii ¢eyrege de zayif bir performans
ile baglanustir.

Ocak-Temmuz déneminde ortalama insaat malzemeleri sanayi biiylimesi ise son dért aydaki
zayiflama ile birlikte 2013 yilimin ayn1 dénemine gére %5,0ler seviyesine inmistir. 5 alt
sektérde tiretim artisit %10’ un Gzerinde iken, 6 alt jsek{ordm;sg tretim gecen yilin gerisinde

kalmugtr. z;/V K \"m‘ &Y

i

fo .
Ocak-Temmuz déneminde en yiiksek iretim fzrtls__ ,4 R @uv kagitlarinda iken, onu
sitasiyla %21,4 artisla metalden kapi ve p ncere-\s i ggzo artisla parke ve yer
désemeleri sektor, %16,0 artigla boya ve verntk s;kto.r}i,,gz.léme‘k]; ir. Elektrikli aydinlatma

ekiplerinde ise %11,4 oraninda artig gériilmilstir. Sy, 4 N __,j' 2 7 hralk 704

Ocak — Temmuz déneminde en fazla disis %304 ile sogutma ve havalandirma
donamimlarinda gergeklesirken, onu sirasiyla %7,6 disiisle gelik tiipler, borular, ici bos
profiller, %5,9 ile tag ve menmerler takip etmektedir.

IMSAD"'n aylk dig ticaret verilerine ilisgkin Agustos 2014 raporuna goére (Kaynak:
http://imsad.org/dis-ticaret-raporlari/ 22.10.2014) 2014 Haziran ayinda insaat malzemesi
ihracati gegen yilin aym aymna gére %0,7 oraninda artarak 1,76 milyar dolar olmustur.
Boylece 2014 yilin ilk yansinda insaat malzemeleri ihracau %4,1 artisla 10,99 milyar dolar
olarak gergeklesmistir. 2014 yilnin ik yansinda insaat malzemesi ithalatindaki gerileme
devam ederek 9,9 milyar dolar olarak gergeklesmistir.




Cezayir ile olan siyasi iligkilerdeki bozulma da ihracat: olumsuz etkilemekte iken, Rusya-
Ukrayna gerginligi zaten zayiflamakta olan Rusya pazanna ihracat: sinirlamaktadir.

Avrupa Birligi Tirkiye insaat malzemeleri sanayi i¢in en Onemli pazarlardan bir digeridir.
ingiltere ve Almanya bilyiik pazarlar olup, her iki iilkedeki ekonomik bityiimenin hizlanmas:
ve ingaat sektdrlerindeki yeniden biiyiime ile bu ik ilkeye olan ihracatlarda sirasiyla %429,5
ve %16,6 oraninda artiglar gorislmektedir.

Konut Satislar

Konut satiglar1 iizerinden degerlendirmek gerekirse; Eylil 2014’te konut satiglaninda
%13,2°lik artig gerceklesmesine karsilik, Ocak — Eylal 2014 itibariyle 831.287 adet konut
satilmistir. S6z konusu satis verisi, 2013 yilinin Ocak — Eyliil dénemine gore %3,6’Lik diisise
denk gelmektedir. Faiz oranlarindaki artisa bagh olarak mortgage faizlerinin yikselmesi
nedeniyle derinlesen konut satiglarindaki diistis, son dénemdeki Merkez Bankasi’nin faiz
indirimleriyle  birlikte yeniden toparlanma siirecine girmistir.  (Kaynak: TUIK,
http://www:. tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=16158. 29.10.201 4)

Bina Insaat Maliyetleri

Ingaat maliyetlerine iliskin olarak aciklanan 2014 yih verilerine bakildiginda; 2014 yilimin ilk
¢eyreginde iscilik maliyetlerinde %8.8, ikinci ceyreginde %9,8, ii¢lincii geyreginde ise
%10,4’luk artis yasanmigtir. Malzeme maliyetlerinde ise ilk ceyrekte %12,1, ikinci ceyrekte
%119, iiclinch ceyrekte ise %10,7’lik artig yaganmgtir. Bu dogrultuda bina ingaat maliyet
endeksi 2014 yilinin ilk geyreginde %11,3, ikinei ceyreginde %114, iiglincd ceyreginde ise
%10,6'lik artis gostermigtir. 2013 yilimin geneline bakildifinda bina insaat maliyetinde
%35,17lik artis gergeklesmisti.

Konut Insaat Maliyetleri Endeksi (2005:100)

Dénem | Genel inilik Malzeme

2001 1C| 1543 | 1745 149,0 22 ke 2014
20112¢ | 161,0 | 1786 1564 |
20113C| 1667 | 1798 163,3

20114C| 1682 | 1806 165,0

20121C| 1703 | 1840 166,7

20122C| 1713 | 1888 166,7

20123C | 1714 | 190, 166,6

20124c! 1720 | 1910 167,2

20131C1 1753 | 1963 169,9

20132C | 1782 | 2002 172,5

20133¢C| 1823 | 2025 177,1

20134C | 1845 | 2051 179,1

2014 1C| 1951 | 2134 |\ 1904 A

20142C | 1985 | 2499 ‘W/7"

20143¢ | 20,7 | 2265\ | ,ose”

{Kaynak: TUIK,




Konut insaat maliyetlerinin hem iscilik hem de malzeme tarafinda arttify gorlilmektedir.
D&viz kuru artiglan ile yiikselen enflasyon ingaat maliyetlerini yukan yonlii itmektedir.

Merkez Bankasi veriletine gore Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi 2014 yii Temmuz ayinda
Haziran ayina gbre %1,72 oraninda artarak 160,63 seviyesine ylikselirken, 2013 yilimin
Temmuz ayina gére ise artis %14,63 olarak gerceklesmistir. Konut fiyatlarindaki reel artis ise
%4,86 olmustur. Metrekare basina konut degeri olarak hesaplanan birim fiyatlar 2013 yili
Temmuz ayinda 1253,23 TL/m? iken, 2014 yili Temmuz ayinda 1429,60 TL/m? olarak

gergeklesmistir.  (Kaynak: TCMB,  http:/www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/Sc36£435-e£59-47e6-afD2-

9£20b9¢613e/KFE.pdf?MOD=AJPERES& CACHEID=8¢36 f435-ef59-47¢6-ai02-9f20b9e6 1 3e7, 29.10.2014)

Yapi Ruhsat Istatistikleri

2014 yihn ilk yansinda, 2013 yihmn aym ddnemine gére belediyeler tarafindan yap: ruhsati
verilen bina sayis1 %24,6 artisla 74.214¢, yiizélcimii %35,8 artisla 112,6 milyon m?'ye, daire
says1 %27,4 artigla 525.520 adede ve degeri ise %50,4 artisla 88,3 milyar TL’ye yiikselmistir.
(Kaynak: TUIK, http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri. do?id=16086, 22.10.2014)

Yapi Kullanma izin Belgesi istatistikleri

2014 yihmn ilk yarsinda, 2013 yihnin aym dénemine gére belediyeler tarafindan yam
kullanma izin belgesi verilen bina sayis1 %34.,5 artisla 70.395%, yuzéleiimi %39,9 artisla
82,9 milyon m*'ye, daire say1s1 %224 artisla 414.632 adede ve degeri ise %56,3 artisla 64,1
milyar TL’ye yikselmistir. (Kaynak: TUIK, hrtp:/iwww tuik gov.tr/PreHaberBultenleri.do”id=16086.

22.10.2014) i
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Sektorde Gelecege Yonelik Beklentiler

Tiirkiye Miiteahhitler Birligi Ingaat Sektorii 2 23 lﬁ.’! ,:‘ Z
Tiirkiye Miiteahhitler Birligi (*“TMB™) tarafinfan mwﬁ;&se FESEIlnu gelecegine 151k tutmak

923

amaciyla hazirlanan TMB Insaat Scktorii 2023 \Vlzyonp\ﬁgomddﬁﬁnsaat sektorii igin 2023
yilt hedefleri;

- Tiirk Miiteahhitlerin;

Yurti¢i Cirosu: 100 milyar ABD Dolan
Yurtdisi Cirosu:100 milyar ABD Dolari- Kayith istihdanu calisan niifusun %12°si diizeyine
¢tkarmak,

- Cirosu 1 milyar ABD Dolari’min iistiindeki Tirk sirketlerini, bugiinkii 2-3 sayisindan
minimum 10’a cikartmak,- Katma degeri yiiksek, ileri teknoloji ve innovasyonu 6n plana
¢ikartan, dogal kaynaklan verimli kullanabilen projeleri gerceklestirerek, bu projelerin
ustlenilen isler igerisindeki payini en az %30’a ¢ikartmak,

- Geligmis iilke pazarlarina girmek,

- Diinyanin ilk 225 insaat finnasi arasinda 40 firma ile yer almak,

- Yurtiginde PPP (Kamu I Sektér Ortakligl), YID (Yap lislet Devret) vb. finans
modeilerinin uygulandigi top off
belirlemistir

Slerabs Mor FES 0 e - T T




Sektoriin Giiglii Taraflar

* Gligl makine parks,

* Deneyimli teknik eleman,

* Teknolojik bilgi birikimi,

* Farkh gelir gruplarina yénelik alternatif projeler iiretilebilmesi,
* Katma degerin tamaminin yerli {iretim olmast,

* Yurtdig1 is deneyiminin yitksek olmasi,

* Biyiyen ekonomi paralelinde yikselen gayrimenkul talebi,

* Kentsel doniisiim ve yenilemenin talebe ddnistiritlebilmesi,

* Yogun girisimcilik.

Sektoriin Zayif Taraflart

* Uygun arsa bulmada yasanan gli¢likler,

* Yetersiz sayida kalifiye insaat 15¢1si,

* Yurtdig: miiteaahhitlik sektsriine verilen tesviklerin azlig,
* Kayit dis1 olmasi,

* Sigorta mekanizmasindaki zafiyetler,

* Kamu yatinimlarina agin duyarlilik,

* Kisalan taahbhiit siireleri.

Elektrik Taahhiit Hizmetleri Sektorii

Elektrik taahhiit hizmetleri, bir proje baslangicindan anahtar teslimijne kadar olan siiregte her
asamadaki elektrik hizmetlerini icermektedir. Bu isler endistriyel veya konut tipi uygulamalar
olabilmektedir,

Projenin tipine gére taahhiit edilen elektrik isleri:

- Enerji Tagima Sistemleri / Sebekeleri 22 hrdik 201

- Enerji Uretim Sistemleri, Yiik Yénetimi ve Sistem Planlamas: s .

- Enerji Depolama Birimleri /f w8 '&2 “‘“—K

- Aydinlatma ve Tesisau f/; . \

- Asansérler, Yiirityen Merdiven, Yiriiyen Yollar ve Vingler E!l - ;_"f’ " ::;?::\ = 4
= LS 3

- Elektrikli Tagima Sistemleri A ﬁ__{ £, j

- Veri Iletisim Teknolojileri ve Sistemleri R i Prasads

- Ttumlesik Haberlesme iy, :; & _‘____..;::—'::-'"

- Aglar (Network) PR

- Fiber optik

- Sinyalizasyon

- Giivenlik Sistemleri ve Aygitlan
- Isletme Bakim Onarim ve-Jeknik Destek islerinden olusabilmekiedir.

Olarak taahhiit cdilebilen elektrik isleri genellikle
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Bina ingaat maliyetleri analiz edildiginde, genel ingaat malzemelerinin toplam maliyetin
%52°sini olusturdugu gérilmektedir. Tesisat malzemeleri toplam maliyetin %1 5’ini, iscilik
ise %31’ini olusturmaktadir. Elektrik isleri hem tesisat malzemeleri hem de iscilik
girdilerinden pay almaktadir. Elektrik tesisati normal konutlarda genellikle toplam maliyetin

%8’ini, endustriyel tesisler, havaalanlan, akill: bina gibi teknolojik yapilarda ise %10-18’ini
olusturmaktadir,

Bunun yaninda sektorle ilgili olarak pazar arastirmas: bulunmadigindan sektdr Szelinde ve
Thragcimin sektordeki yerine iliskin rakamsal veya oransal bilgiler mevcut degildir.

6.2.2. {zahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihracginin net
satig tutannin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagihmi hakkinda bilgi:
Ihragimin satis gelirlerine bakildiginda taahhiit proje gelirlerinden olustugu gériilmektedir.
Gelirlerin bolgelere gore dagilim ise asagidaki tabloda gosterilmistir.

Net Satislarin Proje Tiplerine Gire

- 31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2013 | 30.06.2014
Dagilim -TL

Konut Projeleri e 6.164.304 | 12.158.270 | 18.668.956 | 7.845.835
Ticari Projeler = 4 @ 10.018.394 | 1.509.144 2.200.000 5.000.000
Egitim Binalari g/ 7 * W 0 1.009.035 0 451204
Diger e ,a;:a\\:% 2 \’t 0 465.058 0 0
Toplam e 20 ¥ 5 [116.182.698 | 15.141.507 | 20.868.956 | 13.297.039

Fs

5 2

g y 7 IR
WA ERp e

o Ciaea *

g:tgﬁf‘lﬂfl_ﬁl‘ B‘m’t'f:e@’%x JSraza01n | 31122012 | 31122013 | 30.06.2014
Marmara Bélgesi T 6.164.304 14.088.897 | 20.235.073 | 11.803.136
Ege Bblgesi 0 1.009.035 0 451.204
Akdeniz Bolgesi 10.018.394 43.575 0 0

i¢ Anadolu Bélgesi 0 0 633.883 1.042.699
Toplam 16.182.698 | 15.141.507 | 20.868.956 | 13.297.039
g:‘gﬁf‘r:f'i;:“ Bolgelere Gore 31122011 | 31122012 | 30122013 | 30.06.2014
Marmara Balgesi 38% 93% 97% 89%

| Ege Bolgesi 0% 7% 0% 3%
Akdeniz Bdlgesi 62% 0% 0% 0%

I¢ Anadolu Balgesi 0% 0% 3% 8%
Toplam 100% 100% 100% 100%

fhraggimin faaliyetlerinin merkezinin de bulundugu bélge olan Marmara Bélgesi’nde
yogunlast goriilmektedir. Marmara Bolgesi yillar itibariyle satis gelirlerinde %90 civarinda
pay almaktadir. 2011 yilindagise Antakya bdlgesinde gergeklestirilen proje sebebiyle Akdeniz
Bolgesi'nin pay1 2011 yili ich
Ege Bogelerinde de Thr




ihragginin satig gelirlerinin tamanm Tirkiye’de dstlenmis oldugu taahhiit projelerinden
kaynaklanmaka olup, siki diizenlemeye tabi olmayan iilkeler, idari birimler veya cevrelerde
kurulu girket veya kuruluslar {izerinden gergeklestirilen satis geliri bulunmamaktadir.

6.3. Madde 6.1.1 ve 6.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Ihrage1 insaat sektoriine hizmet veren elektrik taahhiit sektoriinde faaliyet gdsterdiginden
dolay1 ingaat sektdriind etkileyebilecek olan; savas, dogal afet (deprem, yangin, sel, firtina
vb.), ayaklanma, ter6r gibi olaganiistii olaylardan etkilenme riskine sahiptir. Olaganiistii
durumlann ortaya ¢ikmasi halinde fhraccinin finansal durumu ve faaliyetleri tiim sektorle
birlikte olumsuz etkilenebilir.

6.4. Ihraccinm ticari faaliyetleri ve karlh@ aqisindan §nemli ofan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb, anlasmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
6lgctide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yenliiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:
Yoktur. //'?W £ X,
S e N e
7. GRUP HAKKINDA BILGILER f{ ;,3’_”5’(‘*;,_;\ o %
7.1. fhracainin dahil oldugu grup iip"fl £l }Ip:«g“ﬁ @’bjlgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulart, ihrageiyla olan iliskileri ve ik ggg?l;.féé‘igﬁ&éki yeri:
Ihragg1 herhangi bir gruba dahil degildir: “i;ézat;qulrfn halk,ﬁ'n ortagn Giindiiz ailesi olup, And
Ingaat Ticaret A.S. unvanh bagh ortakligi Vardii*Tzahnamede yer alan finansal tablo
donemleri ve son durum itibariyle herhangi bir faaliyeti olmayan bagl ortaklik, finansal tablo
dipnotlarninda Finansal Yatirumiar/Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar kalemi altinda maliyet
bedeli ile izlenmektedir. Ihraggiun bagl ortakliga istirak durumu agagidaki tabloda
gOsterilmistir.

Istirak Oram istirak Tutari | Sermaye Taahhitleri Odenmis
(%) (TL) (TL) Kisim (TL)
30.06.2014 99,8 249.900 -150.000 29.900
31.12.20i3 998 49.900 - 49.900

And Ingaat’in her tiirlii ingaat, taahhiit hizmetleri vermek yoniinde etiit ve teklif caligmalan
olup, bagh ortakligin da aktif olarak insaat ve taahhiit alaninda faaliyet gdstermesi
hedeflenmekte olup, heniiz somut bir girisimi bulunmamaktadir. 30.06.2014 tarihi itibariyle
yasal kayitlara gére And Insaat’in ddnem zaran 35.093 TL olup, dzkaynaklar ise -82.459
TLdir. Bagli ortaklik hakkinda detay!: bilgi finansal tablolarin *Finansal Yatirimlar” bashigini
tagiyan dipnotunda yer almaktadir.

8. MADDi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
8.1. Izahnamede yer almas: gereken son finansal table tarihi itibarivle ihraccinm




Maliyet Bedeli 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 30.06.2014
Tasitlar 171.502 206.545 199.820 235412
]?emirbaslar 152.562 228.623 279.340 363,462
Ozel Maliyetler 13.500 62,139 65.991
Toplam 324,064 448,668 541.299 664.865
Birikmis Amortismanlar (-)
Tasttlar -71.459 -112.454 -128.241 -161.132
Demirba,slar -70.156 -104.086 -140.753 -183.752
Ozel Maliyetler -2475 -6.580 -34.116
Toplam -141.615 -219015 -275.574 -379.000
Maddi Duran Varhklar, net 182,449 229.653 265.725 285.865
30.06.2014 tarihi itibariyle ihraqcmm Yatirim Amach Gayrimenkulleri
Kiraya
Cinsi Edinildigi wt Mevkii DD:H:I_'; Kullanim | Kapasite [ Verildi ise Kira
Yil TgL) Amact ve KKO | Kiralayan | Dénemi
( Kisi / Kurum
] Tripleks
2009 266 Sile 558.000 Mesken BB2 - - -
. Tripleks
2 2 . - -
2009 266 Sile 558.000 Mesken BB3
. Tripleks
2009 266 Sile 600.000 Mesken BB4 - - -
. Tripleks
2 R .
2009 266 Sile SSBO0O |\ oo b ops 97 Ardk 2014
. Tripleks ' ]
2009 266 Sile 558.000 Mesken BR6 - #:‘_&:“
Bi 2010 563 iskenderun 120.000 Arsa - S e -
na 3010 521 iskenderun | 110.000 Arsa “Yor e -
2010 576 [skenderun | 125.000 Arsa N (\ -
2010 5.866 | iskenderun | 1.275.000 Arsa [ - S s N
Caywova / - . R N -
2011 198 Gebze 385.000 4+1 Daire i}a = .-é_.‘k\gz-& -.-’{:Q'J;,n I -
Woo., A VT ]
2011 19g | STOVA’ | 385000 | 4+1 Daire n P o(asAT v
Gebze R T U
2011 | 200 | ©@TOVaT | 585000 | 4+t Daire A -
Gebze
2014 200 | UV | 385000 | 4+1 Daire - - -
Gebze

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler:
Yoktur.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin
Bilgiler:
Yoktur,

8.2. Thrageimn maddi duyan varliklarmin kullanimimi etkileyecek gevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bj
Yoktur,




8.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlari hakkinda bilgi:

31.12.2013 30.06.2014

. . TL TL

I:T':;‘l’d[::hm Karsihn | USD | Euro TL Karsihgn |USD| Euro TL
P (Toplam) {Toplam)
Teminatlar 4.524.208 | 14.868 | 3534.000 | 3.511.685 | 9.139.539 0 1.962.500 | 3.464.185
Rehinler 0 0 0 0
{potekler 7.750.000 0 0 7.750.000 | 7.000.000 0 0 7.000.000
Toplam 12.274.208 | 14.868 | 334.000 | 11.261.685 | 16.139.539| 0 1.962.500 | 10.464.185
30.09.2014

Teminat, Rehin ve TL Karsiligt
ipotekler (Toplam) USD Euro TL
Teminatlar 7.618.558 0 1.962.500 | 1.944.185
Rehinler 0 0 0 0
ipotekler 7.375.000 0 0 7.375.000
Toplam 14.993.558 0 1.962.500 | 9.319.185

30.06.2014 tarihi itibariyle [hragcinin yatirim amagli gayrimenkulleri tizerinde 7.000.000 TL

tutarinda ipotek bulunurken, Ihrac¢1 tarafindan kendi
4.524.208 TL dir.

30.06.2014 tarihi itibariyle lhrag¢inin vermis oldugu

/
30.09.2014 tarihi itibariyle ise lhragcimin yatinm -'fnaq_lf .B'_a
TL tutannda ipotek bulunurken, Ihrager tarafinda ‘-ilfénﬁj_"@‘
7.618.558 TL dir (Bagimsiz denetimden get;memist“:@:' 7 ﬁ:“

.
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M‘{lis oldugu teminat tutar
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@neé;i izerinde 7.375.000
:jz_gi%Ls ggldugu teminat tutart

"i‘v‘p‘@t'ek'l':é:i)' asagidaki tabloda yer

almaktadir.
. Kisitlamanin/ Kimin
Maddi lera.n Ayni Haklan Lehine Nedeni Verilis Tarihi Tutar
Varlik Cinsi . i
Tiiri Verildigi
; . . . 23.03.2011/1.000.000 TL
Arsa / Hatay lpotek Banka Kredi 30.05.2013 / 500.000 TL 1.500.000 TL
25.01.2012/ 1.500.000 TL
. . : i . 29.11.2010/600.000 TL -
Bina / Sile Ipolek Banka Kredi 3.10.2010 / §00.000 TL 3.200.000 TL
30.05.2013 / 500.000 TL
27.06.2012 f 750.000 TL
: . 02.03.2012/ 350.000 TL
. i 5
Bina / Caywova lpotek Banka Kredi 03.05.2012 / 1.000.000 TL 2.300.000 TL
30.05.2013/200.000 TL

30.09.2014 1arihi itibariyle ihracginin vermis oldugu ipotekler agagidaki tabloda yer

almaktadir (Bagimsiz deneti

den gegmemistir).




. Kisitlamann/ Kimin
dd . . .
N\lf:rll;ilz:l:;;lin Ayni Hakkin Lehine Nedeni Verilis Tarihi Tutan
Tird Verildigi
; . 23.05.2011/ 1.000.000 TL
Arsa / Hatay lpotek Banka .Kredl 30.05.2013 / 500.000 TL 1.500.000 TL
25.01.2012/ 1.500.000 TL
. . : . . 29.11.2010/600.000 TL | |
Bina/ $ile lpotek Banka Kredi 22.10.2010 / 600.000 TL 3.200.000 TL
30.05.2013 / 500.000 TL
27.06.2012/750.000 TL
. : . 02.03.2012/350.000 TL
5
Bina/ Cayiwrova Ipotek Banka Kredi 03.05.2012 / 1.000.000 TL 2.300.000 TL
30.05.2013/200.000 TL
Bina / [stanbul Ipotek Banka Kredi 20.09.2014/375.000 TL 375.000 TL

30.06.2014 tarihi itibariyle mevcut buluna;i ihmlfﬂﬂ vermis oldufu teminat mektuplarinin
detay: agagida gdsterilmistir: :

Sirket Cinsi Banka Proje 2‘::;? Bitisi Tarihi |  Tutar
Torunlar GYO Teminal | e TMallofistanbul | TL | 08.032015 | 544.458
Mektubu R4 AT R
Aksoy Ingaat 4 WA N
(Yeditepe Beyn. A"::l‘sl;" | Ak | Conrd ORI B-C | 1 55082014 | 1.720.000
AS.) ckwbu [ | G772 Hok
- i T .
Aksoy Ingaar | oSt Tetingl | -&k‘h{@}/;}‘@nﬁ OB L | 12082014 | 270000
o Tomima T TR
Garanti Bankasi Geiﬁ;ﬁgﬂ"“ WAkbank | Pendik Kampisu | TL | 15.08.2014 | 400.000
Aksoy insaat Kem; Z’g:l“a' s Bankas | Conrad Olel R Kati | TL | 12.082014 |  15.000
Aksoy Ingaat K&m;’; 3’;&"“ is Bankasi C°“r'a;:o?e' Al 1o | 25012004 | 114727
Viatrans - Avans Teminat | .
3 2
Meydanbey OGG Meklubu [s Bankasi Quasar EUR | 30.08.2015 785.000
Viatrans - Kesin Teminat | .
2
Meydanbey OGG Mektubu 13 Bankasi Quasar EUR | 15.06.2017 1.177.500
Tirkiye Jokey | Gegici Teminat . Sanlrfa 5 -
Kulubii Dernesgi Mektubu Garanli Hipodromu T 26.08.2014 400.000

30.09.2014 tarihi itibariyle mevcut bulunan fhraggimn vermis oldugu teminat mektuplarimn
detay1 asagida gdsterilmistir (Bagimsiz denetimden gegmemis):

. . . Déviz e ..
Sirket Cinsi Banka Proje Cisi Bitisi Tarihi Tutar
Torunlar GYO Teminat Akbank Mall of istanbul TL | 08.032015 | 544.458
Mektubu
Aksoy Insaat .
(Yeditepe Beyn. | AVaDS Temimat |, | Conred OelB-C | 1 | 19082015 | 1.000.000
AS) Mektubu Blok
: : Kesin Teminat, ) Conrad Otel B-C 5
Aksoy Ingaat Meklubu (\Akbani Blok TL [9.08.2015 270.000
. . Y
Aksoy insaat Kem; %"\a‘ ‘Conrad OtelRKan | TL | 19.082015 |  15.000
a14n




Kesin Teminat | ; Conrad Otel A -
. 25.11.2 2
Aksoy Insaat Mektabu Is Bankasi Blok TL | 25.11.2014 114.727
Viatrans - Avans Teminal | ; -
Meydanbey OGG Mektubu 15 Bankasi Quasar EUR | 30.08.2015 785.000
Viatrans - | Kesin Teminat | oy 2 EUR | 15062017 | 1.177.500
Meydanbey OGG | Mekwbu | ¢ Bankast Quasar 06.2 775

[hragginin Hatay sehir merkezinde bulunan arsalarindan 1980 ada 7 parsel arsa iizerinde
“askeri giivenlik bdlgesi serhi” bulunmakta olup, bu alan yabanci uyruklu gergek ve tiizel
kisilere satilamaz, devredilemez ve kiralanamaz durumdadir.

84. Maddi duran varhiklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandig: deger tespit raporu haklanda bilgi:

Maddi Duran Varliklann Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
. . MDV
Maddi . Ekspertiz Ekspertiz Simiflandirilmas1 | Degerleme Fon
Duran | Edinme L. Raporu Hazirlayan Raporu =
o Degeri R {Yatirrm amach | Tutari/Deger
Varlhik Tarihi (TL) Kurulus Tariti ve lup olmadig1) Diisikliizi
Cinsi Nosu olup '8 ¥ g
Tutari
Som Kurumsal
. Gayrimenkul Degerleme | 31.01.2014-
2 2.832 = 2
Bina 2009 2.832.000 ve Danimantik 131127324 Yatinm Amach 2.000 TL
Hizmetleri Ticaret A.S.
Som Kurumsal
- Gayrimenkul Degerleme | 51.12.2013- _
Arsa 2010 1.630.000 ve Dantsmanlik 1311/27325 Yatinm Amagh 130.000 TL
Hizmetleri Ticaret A.S.
Ekspertur Gayrimenkul 02.12.2013-
Bina 2011 1.925.000 Degerleme ve | 7 Yatinnm Amagh 123.000 TL
001
Danismanlik A.S.

Yukaridaki tabloda yer verilen gayrimenkuller-fifansa) tablolarda yatinm amagh gayrimenkuller
hesabinda izlenmektedir.
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9 FAALIYETLERE VE FINAN_S CDEI_ ; S._K.l;-i\f DEGERLENDIRMELER

. VRN iy
9.1. Ihrac¢ginin bor¢luluk durumu %‘ h ﬁh,‘.‘ms\‘ _s:‘_J.{;f__f
“_\\ Aoa v Simirlc Bagimsiz
Ritgr, e Bagimsiz :
Bor¢luluk Durumu (TL) T ; Denetimden
Denetimden .
. Gecmemis
Gegmis

30.06.2014 30.09.2014

Kisa vadeli yukiimliiliikler 12.648.595 10.782.126

Garantili 0 0

Teminatl 3.388.378 3.183.855

Garantisiz/Teminatsiz 9.260.217 7.598.271

Uzun vadell_ yokiimlilikler (uzun vadeli borg¢larin kisa vadeli 13.508.315 14.193.312

lisimlan harig)

Garantili [ - 0

Teminath NN AY 3.637.989 4.191.145

Garantisiz/Teminatsiz ™~ < i 9.870.326 10.002.167

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikam{uhikler Toplathy” 26.156.910 24.975.438
Ozkaynaklar A1 OF NG 22.750310 |z 1= 23;348.794 |

. G E’

0
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Cikarimig sermaye 10.000.000 10.000.000
Yasal yedekler 42.588 42.588
Diger yedekler 12.707.723 13.506.206
TOPLAM KAYNAKLAR 48.907.220 48.524.232
Net Borgluluk Durumu Tutar (TL) Tutar (TL)
A. Nakit 2.349 4.032
B. Nakit Benzerleri 1.212.546 1.398.403
C. Alim Satim Amach Finansa! Varlcklar 0 ]
D. Likidite (A+B+C) 1.214.895 1.402.435
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 4.147.584 2.639.262
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 26.367 0
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 0 0
1. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 4.173.951 2.639.262
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (1-E-D) 2.959.056 1.236.827
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri R e 0 50.928
L. Tahviller £ FE T R 0 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler &g T SRR 0 0
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) & £ Yo 0 50.928
Q. Net Finansal Borgluluk (J+N) HIEEE &i ) l 2.959.056 1.287.755
NEYERY.
10. IHRACCININ FON KAYNAKL\’A »,,J. 24 11 bk 200
10.1. iletme sermayesi beyani: 5 s"

-,J"'

T

Thragginin isletme sermayesi bu 1zahnamchH ithzd tari hini miiteakip en az 12 ay iginde ortaya
¢1kacak ihtiyaclar i¢in yeterlidir. 30.06.2014 tarihi itibariyle ihragginin dénen varlik toplanu
29.653.983 TL ve kisa vadeli yiikiimliiliikleri toplanu 12.648.595 TL olup, isletme sermayesi

fazlas1 17.005.388 TL dir.

Finansal Kalemler (TL) 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 30.06.2014
Danen Varhiklar 5.152.714 15.487.688 23.457.390 29.653.983
Kisa Vadeli Yikumliliikler 4.991.554 2.627.676 9.238.812 12.648.595
Net [sletme Sermayesi 161.160 12.860.012 14.218.578 17.005.388

Elektrik taahhiit islerinin yapiminda, yapilan imalatin niteligi ve maliyeti ile hakedisler
arastnda orantisizhik goriilebilmektedir. Ornegin belirli bir dénem icerisinde igcilik agrlikh
bir imalat yapilmig ve yiksek bir maliyet dogmus olmasina ragmen, ilgili hakediste aym
oranda bir girdi saglanamamaktadir. Aym sekilde malzeme agirlikl: imalatin séz konusu
oldugu donemlerde de tersi séz konusu olmaktadir.

Ayrica yeni elektrik taahhiit isleri projelerinin iistlenilmesi adina Ihracei siirekli ¢alismalarina
devam etmektedir. Bu baglamda devam eden projelere ilaveten olasi yeni elektrik taahhiit
islerinin Ustlenilmesi nedeniyle oniimiizdeki dSnemlerde (Snimizdeki 12 aydan sonra)
isletme sermayesi ihtiyaci dogabilir.

[hragginin $niimizdeki clonemlerd:\artan is hacmine bagh olarak artmasi beklenen isletme
sermayesi ihtiyacinin sermaye arurimt yolpyla gndenlmesn planlanmaktadir. Mevcut pay
sahlplerlmn 1u(;han haklanmn tamarmay }
uktl 50

U
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ve kalan tim paylarin Borsa'da satilmasi durumunda ise 76.742 TL olmasi beklenen
maliyetler sonrasi ortakligin 7.201.412 TL kaynak elde ctmesi planlanmaktadir.

11. EGILIM BIiLGILERI

11.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve sats fivatlarinda giriilen énemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Ihrageimin 2013 yilinda satis gelirleri 20,9 milyon TL iken, 2014 yilnm ilk yarisinda 2013
yithmn aym donemine gdre %33 artisla 13,3 milyon TL’ye yiikselmistir. 2013 yilimn
tamaminda 3,2 milyon TL ile %15,5 olan briit kar marji, 2014 yilimin ilk yansinda 3 milyon
TL ile %22,8’¢ yiikselmistir. 2014 yilinin ik yansinda genel yonetim giderlerinde 2013
yilinmn ilk yansina gdre %32’lik azals olurken, 2013 yilimin tamaminda %7,3 olan faaliyet
giderlerinin satiglara oram bu dogrultuda %4,5'e gerilemigtir ki bu oran 2011 yilindan bu yana
yakalanan en disiik veriyi isaret etmektedir. thraggimn 2014 yilin ilk yansinda elde ettigi
yaklasik 2,2 milyon TL’lik net kar 2013 yilimin tamaminin %35 iizerinde gergeklesmistir.
2013 yihnin tamaminda %7,7 olan net kar marji ise 2014 yilimin ilk yansinda %16,3’e
yilkselmistir.

Ihrace elektrik taahhiit isleri nedeniyle taahhiidiin yerine getirilmesi asamasinda gegici olarak
stok bulundurmakta ve bunlari hizla tiketmektedir. Bu nedenle finansal tablolarda &nemli
tutarlarda stoklar: bulunmamaktadir. Ayrica thraggr imzaladigi sozlesmelerde yer alan sabit
birim fiyatlarla taahhiit ettigi isleri yerine getirmektedir. Bu nedenle satig fivatlaninda son
zamanlarda g&rillen dnemli bir egilim bulunmamaktadir.

11.2. [hrageimin beklentilerini Snemli élgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

isbu izahnamenin 4. bsliimiinde ortakliga ve iginde bujundugu sektsre iliskin riskler ile ilgili
bdlimde belirtilen dogabilecek olasi riskler disinda, ortaklik faaliyetlerini énemli dl¢iide
etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yilkiimliilikler veya olaylar yoktur.

12. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERJ

B 5 .
N D2 ek 20%

Yoktur.
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13. IDARI YAPIL, YONETIM ORGANLARRVE §SFPUZEY-YONETICILER
13.1. ihrageimin genel organizasyon semasi: oo Plragnst U
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-Projeler
l(ooru’matoru
Yardimoisi

Cunrad Hotel
o stanbul -

CoKaral— -
-Kaynarca~ -
- Metrosu -

“Teknik'Yap
Evora istanbul

sinpay
. Alunoran.

13.2. idari yapr:
13.2.1. ihragginin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

L
Personel Isleri SR TEF Surecteri
Sarumlusy Koordinatri
L]

Is Sagligive -
fverl i B

Muhasebe
So.rumlusu

o T 2

Son 5 Yilda ihragpida

P Gorev Siiresi (*) / Scrmaye Payi
Adi Soyad: Gorevi Ustlendigi Garevler Kalan Gorev Siiresi (TL) (%o}
Orhan Y dnetim Kurulu Yonetim Kurulu I Yil/2014 Yih QOlagan 5
2
Gindaz Bagkani Bagkam Genel Kuruluna Kadar 3.249.750 3250
Y dnetim Kurulu Yonetim Kurulu
" _
Nevhan | b ckan Yard. ve | Baskan Yard, ve Genel | |1/ 2014 YiQlagan | 5 15 405 | 5) 29
Gundiz o " 1o Genel Kuruluna Kadar
Genel Midir Mudiir
Mahmut Yd&netim Kurulu I - | 1Y1i/2014 Yili Olagan
Giindiiz Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi Genel Kuruluna Kadar 100 0,00
Bagimsiz Yonetim
Mehmet | = Bagimsiz Korulu Uyesi— | 1 Y1l /2014 Yili Olagan
Metin Ydnetim Kurulu . . - -
o Denetim Komitesi Genel Kuruluna Kadar
Korfali Uyesi
Baskam
Basimsiz Bagimsiz Y&netim
Uur Yamag | o o5 Kurulu Uyesi — I Yil/2014 Yili Qlagan
Y tnetim Kurulu - -
Korfals Uyesi Genel Kuruluna Kadar

(*) Gorev siiresi, Ihraggs
yeniden belirlemesi uzel

etim Komitesi
Ba ya&rﬂ.y




Yénetim kurulu dyeleri Thraggimn 27.03.2014 tarihli olagan genel kurul toplantisinda segilmis
olup, 2014 yih olagan genel kurulda yeni iiyeler secilene kadar gérevlerine devam
edeceklerdir.

Yonetim kurulu iiyelerinin ihrag¢1 disinda yiiriittikleri gorevler:

Adi Soyadi Sirket Unvam Gorevi Se"“;,fe) Pay
(]
Orhan Giindiiz And ingaat Ticaret A.S. Yoénetim Kurulu Bagkam 0,01
Nevhan Giindiiz And Insaat Ticarel A.S. Yonetim Kurulu Baskan 0,01
Yardmmeisi
Mahmut Giindiiz And Ingaat Ticaret A.S. Yénelim Kurulu Uyesi 0,01
. Tasfiye Halinde Ye-pa Elekmrik . :
Mahmut Giindiiz Elektro Mekanik Ticaret Ltd. Sti. Ytnetim Kurulu Bagkant 99,9

13.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

. P
Son 5 Yilda lhragqda Sermaye Pay!

Ad Soyad Gorevi .
150yach revt Ustlendigi Gorevler
(TL) (%)
o Yonetim Kurulu Bagkan Yénetim Kurulu Baskan Yard.
12 21.2
Nevhan Gindiz Yardimeis: ve Genel Midar ve Genel Madir 120433 21,20

.

P
. i &Y
13.2.3. Ihracei son 5 yil igerisinde k hﬂ‘hg‘i's%:&acb nin kurucular hakkinda bilgi:

Yoktur. o N Y ‘
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13.2.4. ihrageimn meveut yonetlm"{funlﬁu\uﬁgfefrr'vgyonetlmde s0z sahibi olan personel
ile ihracer son 5 yil icerisinde kunﬂmW 'rise"i-i‘”urucuiarm birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi: :
Yonetim Kurulu Baskam Orhan Giindiiz, Yonetlm Kurulu Baskan Yardimecisi ve Genel
Midiir olan Nevhan Giindiiz ile yonetim kurulu tiyesi olan Mahmut Giindiiz’iin babasidir.
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Mehmet Korfali, Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Ugur
Yamag Korfali’mn amcasidir.

S el

13.3. Ihrageimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin ynetim
ve uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Sirkette Bulundugu | Is Tecriibesi | Tahsil
Ad, Soyad: Unvam Siire (Yal) (Y1) Durumu
Orhan Giindiiz Yonetim Kurulu Baskam 16 49 Universite
I Y dnetim Kurulu Bagkan o
Nevhan Glindiz Yardimoist ve Genel Midir 16 19 Universite
Mahmut Glindiz Yonetim Kurulu Uyesi 16 18 Universite
Mel;énei_l\;‘letm Bagimsi2\Y gneti urulu 3 37 Universite
orfah o J .
Ugur Yamag Kurulu - - .
L4 U t
Korfah ° M Jg a7 r ;"}f_e?' ¢
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Orhan GUNDUZ
Yiénetim Kurulu Baskam

1965 yilindan bu yana is hayatinda yer alan Orhan GUNDUZ, 1969 yihnda Ankara
Universitesi Jeoloji Bélimiind bitirmistir. Is yasaminda birgok farkli kurulusta gorevler

ustlenmis olup, uzun yillardir kendi sahip oldugu sirketlerle elektrik taahhiit sektdriinde
faaliyet gostenmigtir.

Sirasiyla;

1965-1968 / Ozel Elektrik Tesisat Taahhiit Firmas, Ankara temsilciligi,

1969 / Kilis Elektrik Tesisi, Proje yéneticiligi,

1970-1971 / Gaziantep Elektrik Tesisi, Proje yoneticiligi,

1971-1972 / Iskenderun Demir Celik Tesisleri, Gegici Elektrik Tesisi, Proje yoneticiligi,

1974-1975-1976-1977-1978 / Yegenler Kolektif Sirketi Kurucu ortaklifi ve Sirket

Yoneticiligi, iller Bankas: Elektrik Tesisi Adana, [skenderun, Osmaniye vb.), Cukurova

Elektrik A.S. tesisi, ENH ve K6y Elektrifikasyonu (Iskenderun-Hatay Kéyleri ) igler,

1979-1994 / YEPA Elektroteknik Anomm &km Murahhas Uye ve Yénetim Kurulu

Baskanhg;, 0 "‘“

1979-1988 / GALDEM QGalvanizli Demi am)a'.k\anayf‘we Ticaret A.S, Murahhas Uye ve

Yénetim Kurulu Bagkanlig,, i 2% %

1998 yilindan itibaren ise lhragginin Yokeﬁn-?k agkanl g1 gbrevini Gstlenmistir.
WY T 4 #

Nevhan GUNDU'Z S ‘,,;&‘f‘" 27 Aralk 201

Yénetim Kurulu Baskan Yardimcis: ve Genel “Mifdiir

Ihraggimin Yonetim Kurulu Bagkan Yardimecis1 ve Genel Miudiirii olan Nevhan GUNDUZ;

1993 yilinda [stek Vakfi Semiha Sakir Lisesi’nden mezun olduktan sonra finiversite egitimini

New York Institute of Technology’de tamamlamistir. Egitim hayatin1 tamamladiktan sonra,

elektrik ve enerji sektériinde ¢aligmalara baglamigtir.

Yenilenebilir enerji sektdriinde kati atiklarin bertarafi ve ekonomiye geri kazamimi konusunda
1998 yilindan itibaren yogun galismalarda bulunmus, yurtdiginda yaygin yenilenebilir enerji
teknolojilerinin Tiirkiye’ye tanitilmasi ve getirilmesi konularinda galigmalarda bulunmustur.

1998 senesine kadar ortag: ve y®netim kurulu Gyesi oldugu Giindiiz Elektrik Metal insaat
Malzemeleri Tic. ve San. A.S.’de galismalarda bulunmus, bu tarihten itibaren ise kurucu
ortag oldugu lhraggida Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi ve Genel Miidiirliik gorevlerini
stirdiirmektedir.

Mahmut GUND{'Z
Yonetim Kurulu Uyesi




ihragginin ortaklarindan birisi olan Mahmut GONDUZ, 1998 yilindan beri Ihraggida Yénetim
Kurulu Uyeligi gérevini siirdiinnektedir.

Mehmet Metin KORFALI
Yanetim Kurulu Bagimsiz Uyesi

1951 yilinda Ankara’da dogmus olup, Ankara Atatirk Lisesi’nin ardindan, Ankara
Universitesi insaat Fakiiltesi’nde egitimini tamamlamistir.

Gazi Universitesi Miihendislik Fakiiltesi, Insaat Bolimi, Celik ve Ahsap Yapilar Ofretim
Gorevlisi 1977-1984,

Arnkara Universitesi, Tip Fakiiltesi, Insaat Miidiir Yardimcisi, Ankara Universitesi Yapi Isleri
ve Teknik Daire Bagkanhgi, insaat Fen Heyeti Miidiicti 1975-1984,

Yiiksel Ingaat A$’'nin taahhiidii altinda bulunan Karakaya Baraj golii izerindeki tren kopriisii !
ingaatinin merkez koordinasyonu 1992-1995,

Sahibi bulundugu Dizayn Ingaat Limited Sirketi’nde Genel Mudtirlik 1995-2003,

Isik Universitesi Yap isleri Daire Bagkanl 1g1’nda Daire Baskanlig 2003-2003,

Cer Yap1 Gayrimenkul Yatinm AS’de Genel Miidiirliik 2006-2008,

Ada Insaat firmasimin taahhiidii altinda bulunan Sabiha Gékeen Hava Limamu Dis Hatlar
Tenminali’nde bulunan AIRPORT Otel yapiminda Proje Miidiirligii 2009,

Cer Yap1 A$'de yeniden yapilanma Koordinatérlitgi 2010-2011,

T.C. Isik Universitesi Yap Isleri Daire Bagkanhig (2012) gorevlerini stlenmistir.

Sirasiyla; i

UZur Yamag KORFALI

Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi & %
B "'Eeknik Universitesi Mimarlik

1975 yilinda Londra’da dogmug olup, I
BslimUnd bitirdikten sonra Carnell G TQ ;:qi;’ls_i’nd'e ¢alismak iizere Londra’ya
S B
1 ) 0 .,\’ ..,..‘.

_ L o . =
yerlegmistir. \; L By aaE

77 i 20%

Sirasiyla;
2000-2002 yillan arasinda John Simpson & Partners mimarlik ofisinde cahisimus,

2003 yilinda lisanstistii egitimini ‘The Bartlett University College London’da derece ile
tamamlarmis,

2003 sonrasinda Londra’da Eric Parry Mimarlik Ofisinde dért seme boyunca mimari
yangmalar ve §diillii komisyonlarda ¢alismus,

Londra’da Architectural Association, The Bartlett, Paris’te ESA ve Tiirkiye'de Uludag
Universitelerinde proje derslerinde jiiri olarak gérev almistir. Halen Bahgesehir Universitesi
Mimarlik Fakiiltesi ds, proje-derslerine girmektedir.

s PR o
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13.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s5z sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yida, yonetim ve denetim kurullarmnda bulundugn veya
ortagt olduZu biitin sirketlerin unvanlan, bu sirketlerdeki sermaye paylarx ve bu
yonetim ve demetim kurullarmdaki iiyelifinin veya ortaklmm halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

- . Gorevine Devam o
Adi Soyadi Sirket Unvant Girevi Edip Etmedisi Sermaye Pay1 (%)
Othen Gindiiz | And Ingaat Ticaret A.S. Y"“;t;s";(fn‘:“ﬂ“ Devam Etmekte 0,01
. Orge Enerji Elekirik Yonetim Kurulu
Orhan Giindiz Taahhiit A.S, Bagkan Devam Etmekte 32,50
Nevhan Gindtz | And insaat Ticaret A.g. | Tonetim Kurulu Bagkan | o o o b tte 0,01
Yardumcis:
. . Y¥netim Kurulu Bagkan
Orge Enerji Elektrilc
Nevhan Giindiz Taahhilt A S, Z 2 Ym.‘lf'lﬁia ;f Genel Devam Etmekte 21,20
. Orge Enerji Elektrik
Mahmut Gindiiz TaahhiitAS. o7 w’f?ﬁfé;ﬁh‘r&unﬂu Uyesi | Devam Etmekte 0,00
Mahmut Gindtz | And Insaat Ticaret 475. # %n@tﬁn&mﬂl&l}ym Devam Etmekte 0,01
Mahmut Glindiz i f\ ( Z Vot Ku {,“ Devam Etmekte 99,90
\ e kgl"’i‘?a@ i
- 'V " ‘:Bna::'\ L N

n gt " . s o F g i1z "icﬁnetlm
Mefet Metin Orge Enenl E‘gﬂg\-‘; K01 Tyesi < Denetim | Devam Etmekte 0,00

! P ) KémitesiBagkan:

. . 'Ba¥imsiz Yonetim
Ug;::f:l:?ag Org‘;alzglelg; i]eékmk Kurulu Uyesi ~ Denetim | Devam Etmekte 0,00

il Komitesi Uyesi

13.5. Son 5 yida, jhragoimin ydnetim kurulu iyeleri ile yénetimde yetkili olan
personelden ahnan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasli mevzuati, 5411 sayilx
Bapkacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay1 bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikp, riisvet, hirsizhk, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kotiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat kanistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarmin kétiiye kullamlmasi, kagakeihk, vergi kacakeahd veya
haksiz mal edinme sucglarmdan dolayn almmis cezai kovusturma ve/veya
hiik@mliiliiginiin ve ortaklk igleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hitkiin bulunup bulunmadizina dair bilgi:

Yoktur.

13.6. Son § yilda, ihra¢cimin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personele iliskin yargn makamlarmca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurubmus davalar/su¢ duyurulan ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Son 5 yilda, ihrageinm mevcut ydnetim kurulu tiyeleri ile yénetimde séz sahibi olan personele
iligkin yargn makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarinea  kamuya
duyurulmug davalar/suy d\ﬂyurul' e yaptmmlar bulunmamaktadar.
Devam eden inceleme; SR¥ hesrafin
dogrultusunda $i 3 me/
03.06.2013 ds Ay piyasasinda oerg:eklestmlen islemler ile girket ortaklanndan
Nevhan GUNDT GUNDUZ adh saluslarnin islemlerinin 2499 sayil muloa
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Sermaye Piyasasi Kanunu'nun "Cezal sorumluluk" baslikli 47/I-A-2 maddesi ve Kanun'un
"Piyasa bozucu eylemler” bashikh 104, "Bilgi suistimali" bashikly 106 ve "Piyasa
dolandrie1lig” baghikli 107 nei maddeleri ¢ercevesinde incelenmesi devam etmektedir.

13.7. Son 5 y1lda, ortakh@mn meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, ydnetim ve demetim kurulu iyeleri ile ybnetimde soz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrntih bilgi:

Thraggimin  Yonetim Kurulu Uvesi olan Mahmut Giinddiz’in ortag1 oldugu, 07.09.2009
tarihinde kurulmug olan ve her tiirlii elektronik ve elektrik lirlinfin, aksesuariin, alimi, satimi,
ithalaty, thracat, dahili ticareti ve pazarlamasim yapan Tasfiye Halinde Ye-pa Elektrik Elektro
Mekanik Ticaret Limited Sirketi kurulugundan itibaren ticari faaliyetlerinde beklenilen is
hacmi yakalanamadigindan dolay1 faaliyetlerini stirdiirmekte bir gelecek goriilmedigi iizere

Mahmut Giindiiz tarafindan 2013 yilinda tasfiye siirecine sokulmus olup, {lgili sire¢ devam
etmektedir.

13.8. Son 5 yilda, ortakh@n mevcut yénetim kurulu yeleri ile yénetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakliktaki ydnetim ve denetim kurulu iiyeliine veya
thrageidaki diger yonetim gorevierine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair aynntil bilgi:

Yoktur. *‘T Ciz" 2.2 heabk 201

13.9. Yonetim kurulu uyeleri, yonetimde $oz \ﬁrg,on ﬂe ithracer son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kuruenlarn mragtﬁyg \ §'e,vl§erl ile sahsi ¢ikarlan

arasindaki cikar catismalarma iliskin bilgi: % + fp ""“z’fsx o ;_{v
N s

Y ‘\".“-' P Y _»
oktur. -\H;;-\_,_ 5 s

-z ,1-""

lgerlsmde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalar: i¢in, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya baska kigilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

13.9.2. [hracinmn ¢ikardigi ve yonetim kurulu iyeleri, ydnetimde s6z sahibi personel ile
ikragel son 5 yi igerisinde kurulmus ise kurucularm sahip oldugu sermaye piyasasi
araglariin satis1 konnsunda belirli bir siire igin bu kisilere getirilmis smrlamalar
hakkinda ayrmtili bilgi:

Thraggimn ilk halka arzimin gergeklestizi Mayts 2012 tarihindeki ortaklan olan Orhan Gindiiz,
Nevhan Giindiiz, Nevin Giindiiz, Mahmut Giindiiz, {lker Canvarol, Murat Kartaloglu, birincil
halka arzi takiben paylarin Borsa Istanbul’da iglem gormeye basladig: tarihten itibaren 180
{yuzseksen) giin siire ile satis yapmayacafim ve dolayisiyla dolasimdaki pay miktarim
artirmayacagini taahhit etmis olup bu siire giincel olarak dolmug bulunmaktadir.

be ode n ucr tler (§arta baZh veya ertelenmis Sdemeler dahil) ve
saglanan benze renfaathe
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Ust yonetime &denen ticretler Ihrageimin ydnetim kurulu iiyelerine &denen iicretleri ifade

etmekte olup, ayni zamanda genel miidiir olarak gsrev yapan Nevhan Giindiiz i¢in aynica bir
licret ddenmemektedir.

31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 30.06.2014
Ust Yénetime Odenen Ucretler - 112.100 273.600 136.800
Toplam 0 112.100 273.600 136.800

14.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde
s6z sahibi persomeline emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri

ddeyebilmek icin jhrageimin veya bagh Wﬂ ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar: // Jf.@;_\\.ﬁ‘
Yoktur. ;:/ — X,
{5002 5
R >, 0
15. YONETIM KURULU UYGULAMALARIY & & 4

& o Pl o p i Rl oy s .
15.1. Thrag¢eimn ydnetim kurulu uyeler} ife )yo’:feﬁmdgﬁdz sahibi olan personelin gorev
sitresi ile bu gérevde bulundugu déneme ﬁi‘skin-_‘hi}gilé’r:

. Son 5 Yiida ihragqida Garev Siiresi (*) / Sermaye Payi
AdiSoyadi Gorevi l'.lstlendigi Gorevler Kalan Gorev Siiresi (TL) (%)
Orhan Y dnetim Kurulu Yonetim Kurulu [ Yil /2014 Y1l Olagan | a " s
Gindiz Bagkani Bagkani Genel Kuruluna Kadar 3.249.750 32,50
Y dnetim Kurulu Yonetim Kurulu
2
Seovban | Bagkan Yard. ve | Baskan Yard. ve Genel o[ 2014 Vil Olagan | 2120435 | 21,20
Y Genei Mildiir Muadiir enelfuruiuna ar
Mahmut Y dnetim Kurulu . s | 1 Y11/2014 Yih Olagan
‘Glindiiz Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi Genel Kuruluna Kadar 100 0,00
_ Bagimsiz Yonetim
Mhztgft Ymi?%m]z:.lzrulu Kurulu Oyesi - 1 Y1t /2014 Yili Olagan i )
v Denetim Komitesi Gene! Kuruluna Kadar
Korfal Uyesi
Bagkan
Basimsiz Bagimsiz Ydnetim
Ugur Yamag Y"netigm Kuruly Kurulu Uyesi — I Yu/2014 Yil: Olagan . )
Korfali Y ) esiu Denetim Komitesi Genel Kuruluna Kadar
y Baskan Yardimeis

(*) Gorev siresi, lhragginin her yila ait olagan genel kurulda yénetim kurulu iyelerini yeniden belirlemesi
dzerine 1 yil olarak ifade edilmistir.

15.2. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihrager ve bagh ortakliklar tarafindan, yonetim
kurulu dyelerine ve yonetimde séz sahibi personmele, is iliskisi sona erdirildiginde
yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.3. ihraceimin denetimden
soyadi ve bu komitelerin gbrev

rumlu komite iiyeleri ile difer komite ityelerinin adi,

amaciyla, SPK'min yiiriir

na uygun olarak, Denetimden Sorumlu Komite,
Kurumsal Yénetim Komifés

rken Saptanmasi Komitelerini olugturmustur.

_ﬁv" ¥ ?;‘"i":
49 ‘_,,?.g
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Denetim Komitesi:

Denetim Komitesi; Thragel muhasebe sisteminin, finansal bilgilerin kamuya aciklanmasinin,
bagimsiz denetiminin igleyiginin ve etkinliginin gézetimini ile her tirlii i¢-dis veya bagimsiz
denetimin yeterli ve geffaf bir gekilde yapilmas: i¢in gerekli tiim tedbirlerin alinmasindan
sorumludur.

Komite fiyeligine; gérevlerinin gerektirdigi niteliklere sahip olan ve icra fonksiyonu olmayan
bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri segilmislerdir.

Bagkan: Mehmet Metin Korfali — Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Baskan Yardimeisi: Ugur Yamag Korfali - Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Kurumsal Yénetim Komitesi:

Kurumsal Yénetim Komitesi, [hrag¢min kurumsal yénetim ilkelerine uyumu; yénetim kurulu
ve (st diizey yoneticilerin belirlenmesi, {icret, &diil ve performans degerlemesi ile kariyer
planlamasi, yatinmer iligkileri ve kamuyu aydinlatma konulannda ¢alismalar yapmak
suretiyle yonetim kuruluna destek venmektedir. Komite, lhrageinin performansini artiricr
yonetim uygulamalarinin hayata gegirilmesinde, [hrageimin olusturdugu veya olusturacag:
sislem ve sireclerin gézden gegirilmesi, degerlendirilemesi, ve onerilerde bulunulmast

faaliyetlerine katilacaktir. /' ~ 'kv.ﬁ’.‘{-{,. :?'\\
i’ ~ .¥ \'1..

Baskan; Mehmet Metin Korfali — Bagimsiz Yé‘)nei{rg MS }
Elyc: Orh:in Giindiiz - Yt‘meun_1 -KLfru]TJ B"askgnf &s " ?ii\ \ fé’_x‘fiﬂj_g_? = H 97 hralk 200
Uye: Ertug Ersoy — Yatirumer iligkileri Yoneticisi *«_;_\ P :

)

FAspE L
.\‘E-'\ 4 Y

o S
T

Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi: s

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Thrageimin varhigim, gelismesini ve devamhligin
tehlikeye diitirebilecek risklerin erken teghisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli énlemlerin
alinmas), uygulanmasi ve riskin yoénetilmesi yéniinde ¢ahsmalar yapmak amaciyla
kurulmugtur.

Baskan: Mehmet Metin Korfali — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Baskan Yardumcisi: Ugur Yamag Korfali - Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

154. Thragomin Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karstsindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

lhrag¢1, Sermaye Piyasast Kurulu’nun I1-17.1 sayih “Kurumsal Yonetim Tebligi”
¢ergevesinde belirlenen gruplardan 3. grupta bulunmaktadir. Ayni teblig ¢ergevesinde gerekli
Esas Sbzlesme degigikliklerini, Yénetim Kurulu  yapillanmasimi  ve Komitelerin
olusturulmasim gergeklegtirmistir.

fhragciun Kurumsal Yonetim 11k
yaymlannug “Yilhk Faaliye
www.kap. gov.tr’de de yer

um Raporu ve Beyami, 2013 dénemi ig¢in
ttur. S&z konusu rapor www.orge.com.tr ve




15.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihrageinin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:

Pay sahipleri ile iligkiler birimi, pay sahiplerimizin haklarinin kullanilmas: konusunda faaliyet
gdsteren, yonetim kuruluna raporlama yapan ve yénetim kurulu ile pay sahipleri arasindaki
iletisimi saglayan birimdir. Thrage1 22.09.2014 tarih ve 2014/17 nolu Y&netim Kurulu Karan
ile Pay Sahipleri ile lligkiler Birimi'nin isminin Yatnma iliskileri Bolimii olarak
degistirilmesine, bu bgltimiin dogrudan $irket Genel Miidiriine bagl olarak ¢aligmasina karar
vermistir. BSlim Yoneticisi olarak Ertug Ersoy’un atanmasina karar verilmigtir.

Sahip
. Oldugu
Adi- Unvam Ogrenim Sermaye | Adresi E-posta Telefon Faks
Soyad Durumu .
Piyasasi
Lisanslari
Yatirimel
Ertug | lligkileri Lisans | SPFDUzey | Sitket | yatirimciiliskileri | 0216457 | 0216457
Ersoy Balimi 2 Lisansi Merkezi {@orge_com.tr 3263 3267
Yoneticisi

16. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

16.1. Jzahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle personel sayisy,
belli bagh faaliyet alanlan ve cografi bélge itibariyle dagihm ile bu sayida goriilen
dnemli degisiklikler hakkinda agiklama:

31.12.2011 3L.12.2012 31.12.2013 | 30.06.2014
Merkezde bulunan personel sayisi 27 27 29 32
Santiyelerde bulunan personel sayisi 46 172 208 139
Toplam Personel Sayisi 73 199 237 171

Personel sayisi y§netim, muhasebe, satin-alma ve teknik ofis baliimleri ile santiyelerdeki
personelin  toplamindan olugmaktadir. Santiyeler haricindeki tim personel fhragcinin
merkezinde ¢aligmaktadir. Ihraginin toplam personel sayisi artan is hacmi nedeniyle son
dénemlerde p(:OJ?{?re bagh olar.ak artig .gostermektedxr 2 2 hrak 70%

16.2. Pay sahipligi ve pay opsiyenlar:: T
16.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihrag: n¥m5_l onellk sahip olduklar

opsiyonlar hakkinda bilgi: “
Yoktur. ;’; m 2
=3

16.2.2. Yénetimde soz sahibi olan perso ellg slhr.asmnm paylarma yonelik sahip
olduklari opsiyonlar hakkinda hilgi: R,
Yoktur. T

16.2.3. Personelin 1hra¢¢1ya
bilgi:
Yoktur.




17. ANA PAY SAHIPLERI

I7.1. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy
hakk i¢indeki paylan dogrudan veya dolayh olarak %35 ve fazlasi olan gergek ve tiizel
kigiler ayriolarak gisterilmek kaydiyla ortaklik yapisi:

Dogrudan Pay Sahipligine {liskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki

27.03.2014 Tarihli Olagan Genel Son Durum Itibariyle

Adi Soyadi Kurul Toplantist (07.11.2014)
(TL) (%) (TL) (%)

Orhan Giindiiz 3.249.750 32,50 3.249.750 32,50
Nevhan Giindiiz 2.120.435 21,20 2.120.435 21,20
Diger 4,629.812 46,30 4.629.812 46,30
TOPLAM 10.000.000 100,00 10.000.000 100,00

Dolayli pay sahipligi bulunmamaktadir.

=
+ Lzes_x.\
17.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk

:u;in’gji}lp— ag% ve fazlasi olan gercek Kkisi
ortaklarm birbiriyle akrabalik iliskileri:‘ 2 "2
E

|
. | = =} 3 L o
lhragginin ydnetim kurulu baskanm ve hakin gﬁg.é\@gﬁ_{ Fil UZ, Nevhan GUNDUZ{in
at s

babasidur. Ny rrasa? P
e N A0
TR '
17.3. Sermayeyi temsil eden paylar haklanda bilgi:
Grubu Nama/ imtiyazlarm tari Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline {Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri (TL) (%)
- Hamiline Yoktur 1,00 TL 10.000.000 100,00
TOPLAM 10.060.000 . 100,00

17.4. Thragaumin ydnetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvan,
yinetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiiye kullamlmasim engellemek igin
alinan tedbirler:

Ihragginin sermayesinde sahip olduklan paylar dogrultusunda, yonetim hakimiyetine sahip
olan ortaklant Nevhan GUNDUZ ve Orhan GUNDUZ diir.

Sermaye piyasasi mevzuatinda yénetim hakimiyetinin kétiiye kullanilmasina engel olmaya
y6nelik hitkimler bulunmaktadir. Bu glclin kétiye kullamlmasint engellemek igin tedbir

olarak Ihraceinin esas sozlegmesinde kurumsal yonetim ilkeleri cercevesinde diizenlemeler
mevcuttur.

17.5. Ihrageinin

anlasmalar/diizenlemeler
Yoktur.

degisiklige yol acabilecek




18. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

18.1. Izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflaria
yapilan islemler hakkinda UMS 24 gergevesinde aynntih agiklama:

Iligkili taraflardan olan alacaklar asapidaki gibi olup, alacaklar teminatsiz ve faiz
isletilmemektedir.

31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 30.06.2014
AND insaat A.S. - 18.100 76.500 47.000
Yepa Elekirik Ltd. Sti, - 24.839* 14.271++* 9.580
Ortaklar - - 544,03 1%*+* -
Toplam - 42,93% 634.802 56.589
* lligkili sirketten olan 24.839 TL tutarindaki alacak, stok alimit karsilidinda verilen avanslardan

kaynak lanmaktadr.
** liskili sirketten olan 14.271 TL ttarindaki alacak, stok alimi karsih@inda verilen avanslardan
kaynaklanmaktadir.
*#* QOrtaklardan olan ticari olmayan 544.031 TL tutarindakj rtaklarin Sirket’e olan borglarina karsilik

alinan senetlerden olugmaktadir. A
L R Ny 22 Aratk 20%

2Nz )

/

Diskili taraflara ticari borg bulunmamaktadf]

31.02.2011 [i3ni2.20%2, 3).R2.201B | 30.06.2014
AND insaat A.S. - (EEEE 2 -
Yepa Elektrik Ltd. Sti. - A  Trady® :
Ortaklar - T s . N| 5 -
Toplam - JRSETEY, SRl -

Iiskili taraflardan yapilan mal ve hizmet alimlan asagida gdsterilmisgtir.
31.12.2011 31.12.2012 | 31.12.2013 | 30.06.2014
AND insaat A'S. - - . .

Yepa Elektrik Ltd. Sti. 716.523 3194 861 8.956 3.967,19
Ortaklar - - - -
Toplam 716.523 394.861 8.956 3.967,19

Higkili taraflara yapilan mal ve hizmet satislari asagida gdsterilmistir.

31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 | 30.06.2014
AND insaat AS. - - - -
Yepa Elektrik Ltd. $ti. 185.110 4.083 - -
Ortaklar - - - -
Toplam 185.110 4.083 - -

Yepa Elekrtrik ile stok alimt, mal satis1 ve stok iadesi islemleri yaptlmustir.

fhragginin yonetim kurulu fiyelerine ddenen tcretler ve benzeri menfaatler dénemler itibariyle
asagidaki gibidir:

\M122014 [ 3122002 T 311220131 30.06.2014
Ust Yo6netime Odenen Ucretler | \\ ./ 112.100 273.600 136.800
Toplam o “ 0], 112.100 273.600 136.800




18.2. Tligkili taraflarla yapilan islerin ihragcinin net satig hasilati i¢indeki payr hakkinda

bilgi:

lliskili taraf olan Yepa Elektrik’ten yapilan stok alimlarimun satislarin maliyeti i¢indeki pay:
2011 yilindaki %4,9 seviyelerinden 30.06.2014 dénemi itibariyle %0,0°a kadar gerilemistir.

iliskili Taraflardan Mal ve Hizmet Alimlan

31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2013 | 30.06.2014
AND Insaat A.S. - - - -
Yepa Elektrik Led. Sti. 716.523 394,861 8.956 3.967,19
Ortaklar - - - -
Toplam 716.523 354.861 8.956 3.967,19
Satiglarin Maliyeti (-) 14.533.285 | 11.042.044 | [7.643.167 | 10.267.281
[ligkili Taraflardan Alislar / Satislarin Maliyeti 4,9% 3,6% 0,1% 0,0%

Satig tarafina bakildifinda ise 2011 yilinda 183.750 TL tutarinda Yepa Elektrik’e stok iadesi,
1.360 TL de mal sati;n yapiimugtir. 2012 yilinda da yine ayn: sirkete 4.083 TL tutarinda satig

yapilmugtrr.

liskili Taraflara Mal ve Hizmet Satislar.

31.12.2011 31.12,2012 31.12.2013 30.06.2014
AND Insaat A.S. - - - -
Yepa Elekirik Ltd. Sti. 185.110 4.083 - -
Ortaklar - - - -
Toplam 185.110 4.083 - -
Net Satiglar 16.182.698 15.141.507 20.868.956 13.297.039
iligkili Taraflara Satislar / Net Satislar 1,1% 0,0% - -
19. DIGER BILGILER Zaet

19.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler r4

Ihragginin ¢ikariimig sermayesi 10.000.000 TL dir. [ : & @
q = ; ‘l-)?),

19.2. Kayith Sermaye Tavani: ~
[hraggiin kayitl sermaye tavam 50.000.000 TL dir. %% | S

19.3. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin
“10’undan fazlasi ayni olarak édenmigse konu hakkinda bilgi:
Yoktur. '

19.4. Sermayeyi temsil etmeyen kuruen ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis: ve niteligi
hakkinda bilgi:
Yoktur.

19.5. Varanth sermaye piyasasi araglar, paya dénistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasast araclarinin miktan ve déniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarmn bl

<

Yoktur.
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19.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veyz kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmas: kararlagtirllmis sermaye piyasasi araclari ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de igeren bilgi:

Yoktur.

19.7. izahnamede yer almas gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye

artinmlan ve kaynaklan ile sermaye azalimlan, yaraulan/iptal edilen pay gruplari ve

pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:
(TL)

Sermaye Artirimu Artirim Tutar

Artinm Artirim Artrrim Kararmin Ticaret

. Bedelli | Bedelsiz| Abndigt Yonetim Sicil Richan Hakki
s?f:f:'e Ss::_':l::s; Artirm | Artinim | Kurul Toplantisi . Gazetesi Kullanma Taribleri
¥ ¥ Tarihi ilan Tarihi

Halka acilma nedeniyle
“'"5:;\ riichan haklar.

7 x .@;‘,_ ™, kisttlanmrstir. Halka arz
"30.01\8012 13.07.2012 | sausm ilk gimi olan
r/‘ N = 08.05.2012 tarihinde
L K\ <y !‘ yeterli talep gelmesiyle
= F o |
L S j ol 5‘)_ z_m Mtk tamamlanmstir.
_ o Plrgnas o
lhraggl, Sermaye Piyasasi Mevz'tféfcj_\f__l_1a tab1 si_r_gc't]erin yararlandig1 kayith sermaye sistemini
benimsemis olup, 30.01.2012 tarihli ¥oretiin Kurulu Karan ile; 50.000.000 TL’lik kayith
sermaye tavani icerisinde ¢ikanlmig sermayesinin meveut ortaklann yeni pay alma haklan
kisitlanarak halka arz edilmek suretiyle 7.000.000 TL’den 10.000.000 TL’ye artinlmasina
karar verilmigtir. 08.05.2012 tarihinde 3,56 TL fiyatla 3.000.000 TL nominal degerli paylarin
saugl gergeklestirilmis olup, SPK’'nin 25.06.2012 tarih ve 1692 sayil Sermaye Artirininin
Tamamlanmasina 1liskin Belgesi ve 21.05.2012 tarihli Yénetim Kurulu Karar ile sermaye
aririmumin ticaret sicilinde tesciline iligkin basvuru neticesinde ilgili sermaye artirimu

13.07.2012 tarihinde tescil edilmistir.

7.000.000 | 10.000.000 3.000.000‘;

/

Wi¥e o

T T
-

19.8. Thragginin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmeiya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmas: halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylann tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

19.9. Thragginin meveut durum itibariyle paylarmin borsada islem gormesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gdrdiigiine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigmna iliskin bilgi:

Ihragginin paylannm %46,3°ii meveut durum itibariyle Borsa Istanbul A.S. Ikinci Ulusal
Pazarda islem gormektedir. Isbu izahname kapsaminda ihrag edilecek paylar i¢in de Borsa
Istanbul A.S. ikinci{ Glusal Pazarda islem gSrmek tiizere ilave kotasyon basvurusu
yapilacaktir. /
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19.10. [zahnamenin hazirlandig1 y1l ve bir dnceki yilda eger ihra¢gt halihazirda halka
actk  bir ortakhik ise ihrageinmm  paylan iizerinde iciincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme feklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclan
hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.11. Esas stzlesme ve i¢ yonergeye iliskin nemli bilgiler:
ihragginin Esas Sozlesmesi ve I¢ Yénergesine kurumsal interet sitesi www.orge.com.tr’den
veya Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun internet sitesi www.kap.gov.tr’ den ulasilabilir.

19.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccimin amag
ve faaliyetleri:

thragginin amag ve faaliyetleri Esas Stzlesme’nin 3. maddesinde diizenlenmistir. Buna gre
faaliyet konusu; yurt igi ve yurt disginda her tirlii elektrik taahhiit isleri yapmak,
projelendirmek, her tirli elektrik, taahhiit, proje isleri istigal konusu ile ilgili olarak proje
darmusmanlik ve kontrollilk hizmetleri vermektir,

19.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin énemli hiikimlerin 6zetleri:

Yonetim Kurulu’na ve Yénetim Kurulu biinyesinde olusturulan Komitelere iliskin esaslar
Esas Sozlesme’nin; “Sirket Yonetim Kurulunun Yapisi, Se¢imi ve Olusturulacak Komiteler”
baglikh 7. maddesinde ve ilgili bsliimiin alt maddelerinde diizenlenmistir.

Yonetim kurulu idiye sayis1 5 iyeden az, 11 iiyeden fazla olamaz. Sirket Yonetim Kurulu
Uyelerinin en az 1/3’Gniin Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim Ilkelerinde
belirlenmis nitelikleri haiz bagimsiz iiyelerden olusmas: zorunludur.

Yénetim kurulunun gérev ve sorumluluklarinin saglikhi bir bicimde yerine getirilmesi igin
Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Ydénetim Komitesi, Aday Gosterme Komitesi, Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi ve Ucret Komitesi olusturulur. Ancak ydunetim kurulu
yapilanmasi geregi ayn bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi olusturulamamasi
durumunda, Kurumsal Y énetim Komitesi bu komitelerin gérevlerini yerine getirir.
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Denetimden Sorumlu Komite #iyelerinin tam,

19.14. Her bir pay grubunun sahip oldug:l_; mﬁg&\ 36&1;1 1 ve sinirlamalar hakkinda
bilgi: R » Mrases v 7
Yoktur. ‘;.:_‘ 501

19.15. Pay sahiplerinin ha Rmm ve imtiyazlarnin degistirilmesine iligkin esaslar:
Yoktur.




19.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katithm kosullar: hakkinda bilgi:

Genel Kurul toplantilanmin yapilmasina ve toplantilara katilim kosullarma iligkin esaslar Esas
Sozlesmenin “Genel Kurul” baghkh 10. maddesinde diizenlenmektedir.

Genel kurul toplanti ilam, mevzuat ile Sngériilen usullern yam sira, miimkiin olan en fazla
sayida pay sahibine ulagmay: sajlayacak, elektronik haberlesme dahil, her tirlit iletisim
vasitasi ile genel kurul toplant tarihinden asgari @i¢ hafta 6nceden yapilir.

Olagan genel kurul toplantilan sirketin hesap devresi sonundan itibaren 3 ay icerisinde ve
senede en az bir defa, olaganistii genel kurul toplantilar ise sirket islerinin icap ettirdigi
hallerde ve zamanlarda yapilir.

Olagan ve olaganiistii gene! kurul toplantilarinda hazir bulunan her pay sahibinin 1 (bir) oyu
vardur,

Genel Kurul toplantilan ve bu toplantilardaki karar nisabn Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili sair mevzuat hitkiimlerine tabidir.

Ihragcinin ana sézlesmesinin 7.2, maddesi kapsaminda, bagimsiz Uyelerin gogunlugu
tarafindan onaylanmayan ve sonrasinda genel kurul giindemine tasinan yonetim kurulu
kararlanna konu islemlerle ilgili yapilacak genel kurul toplantilarinda toplant: nisabi aranmaz.
Oy hakki bulunanlarin adi gogunlugu ile karar alinr. e
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Genel Kurul toplantilar1 Sirket merkezinde
elverisli bir yerinde yapilir.
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19.17. ihragginin ydnetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabileeek hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

19.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

[hragginin ana sézlesmesinin “Hisse Devri™ bashikli 16. maddesine gore, paylar serbestce ve
herhangi bir kisitlamaya tabi olmaksizin alimp satilabilir. Paylann devrinde, Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Mevzuati ve ilgili diizenlemeleri, Merkezi Kaydi Sistem
kurallan ve paylarnn kaydilestirilmesi ile ilgili sair diizenlemelere uyulur.

19.19. Sermayenin artinlmasma ve azaltilmasina iligkin esas sbzlesmede dngériilen
kosullarin yasanin gerektirdig; agir olmast halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:
Yoltur.




20. ONEMLI SOZLESMELER

Mevcut durum itibariyle [hragguun olagan ticari faaliyetleri sirasinda imzalanan sozlegmeler
diginda, faaliyetlerini ve finansal durumunu etkileyecek durumda &nemli bir sozlegme

bulunmamaktadir.

21. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA

BILGILER
21.1. ihraggmn  Kurulun

muhasebe/finansal

raporlama

standartlar:

uyarinca

hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar: ile bunlara iliskin

bagimsiz denetim raporlari;

Simirhe
; - . . Bagimsiz
BILANCO (TL) Bagimsiz Denetimden Gegmis Denetimden
Gecmis

VARLIKLAR 31122011 | 31.12.2012| 31.12.2013 30.06.2014
Donen Varhklar 5.152.714 | 15.487.688( 23.457.390 29.653.983
Nakit ve Nakit Benzerleri 244.607 2.548.732 869.219 1.214.895
Ticari Alacaklar

iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.815.914| 11.9559[3| 20.839.698 26.530.789
Diger Alacaklar

[ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 0 18.100 620.531 47.000

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 405 2212 535 1.895
Stoklar -7 2 hrak 0% 739.330 442,767 890.397 563.391
Pesin Odenmis Giderler 2.006.084 182 483 35.748 631.378
Cari DSnem Vergisiyle llgili DonieﬁVarﬁm 0 154.515 70.666 614.601
| Diger Donen Varliklar & FEE L ey 346.374 182.966 130.596 50.034
Duran Varlikiar 7 8.023.897| 9.513.385| 14.280.253|  19.253.238
Diger Alacaklar _f! g 75{.\ = Y 598 0 0 0
Finansal Yatrimlar ezl VIS 9.800 49.900 49.900 99.900
Yatirtm Amagh Gayrimenkullerss \ 522/ & © M 7265.000 6.670.000 6.387.000 6.002.000
Maddi Duran Varliklar i TN 182.449 229.653 265.725 338.354
Maddi Olmayan Duran Varhkla.r . g 409 12.253 7.303 4.831
Pesin Odenmis Giderler Nt s i 0 8.611 116 0
Cari Dénem Vergisiyle I1gili Duran Varliklar 0 40.843 318.581 0
Ertelenmis Vergi Varhig 565.641 2.501.125 7.251.628 [2.808.153
TOPLAM VARLIKLAR 13.176.611 | 25.001.073| 37.737.643 48.907.221
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimlilliikler 4.991.554 2.627.676 9.238.812 12.648.595
Kisa Vadeli Borglanmalar 1.519.260 136.000 3.530.667 4.147.584
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 0 8.725 20.274 26.367
Ticari Borglar

{ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 2.830.055 1.776.952 2.958.682 4.295.106

alisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 177.543 404.683 545.053 430.985

Diger Borglar ,

lliskili Taraflara Diger Borglar 0 0 0 465.665

iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 168.474 149.265 118.637 273.317
Ertelenmig Gelirler 0 0 2.059.147 2.987.744
Dénem Kar Vergi Yikimllogi 4733 152.051 0 0
Kisa Vadeli Kargilklar

Cahiganlara Saglanan Faydalara {liskin Kisa
Vadeli Kargiliklar U A 0 0 6.332 21827
Diger Kisa Vadeli Yitktim|alikler SN Y [T 248.889 0 0 0
Uzun Vadeli Yik@mlGlakler <. ~ 727225 2.887.722]  7.920.543 13.508.315
Uzun Vadeli Borglanmalar AN 0 14.758 21.730 24.561
Uzun Vadeli Karsthklar X ) d




Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun
Vadeli Karsiliklar 77.293 159.674 283.994 285.223
Ertelenmis Vergi Yitkiimliiliizi 649.933 2.713.290 7614819 13.198.531
C_)ZKAYNAKLAR 7.457.832 [ 19.485.675| 20.578.288 22.750.311
Odenmis Sermaye 7.000.000f 10.000.000| 10.000.000 10.000.000
Paylara Iliskin Primler / iskontolar 0| 6.780.030| 6.780.030 6.780.030
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandmrilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Tanumlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgtim -
Kazanglan / Kayiplan 2.754 4.271 (8.342) (9.424)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13.943 13.943 42,588 42.588
Geemis Yillar Karlan / (Zararlan) 156.166 441.135 2.158.786 3.764.012
Net Ddnem Kan / (Zarari) 284.969 2.246.296 1.605.226 2.173.105
TOPLAM KAYNAKLAR 13.176.611 | 25.001.073| 37.737.643 48.907.221

: 22 hrati 24 Smirl: Baprmsiz
GELIR TABLOSU (TL) - Bagimsiz Denetimden Gegmis . .
—— Denetimden Gegmis
s P 31122011 | 31.12.2012 | 31.12.2013 | 30.06.2013 | 30.06.2014

Hasilal 4 1%&,.,-5. 16.182.698 | 15.141.507 | 20.868.936 | 10.005.781| 13.297.039
Satislarn Maliyeti i . W -14.533.285[-11.042.044 [ -17.643.167 | -8.122.659 | ~10.267 281
Brot Kar / Zarar ﬂ ) LN 3 \g 1.649.413 | 4.099.463 | 3.225.789| 1.883.122| 3.029.758
Genel Yonetim Giderlerill = = §\\, <1 3 -804.139 | -1.647.134] -1.533.333 | -886.853| ~ -603.251
Esas Faaliyellerden DigehlGeliclsr \ Fona ° & « f  296.415 281.945 407.199 221.445 229.894
Esas Faalivellerden Diger'Giderlerfel™" . ™ . ¥ -673.647| -137.805] -163.785| -121.26] -132.712
Lsas Faaliyet Kar / Zaran %%~ “43557 " 7] 468.042 | 2.596.469| 1.935.870| 1096453 2523.689
Yaurtm Faslivellerinden Gelittey.. - 8 o> 0 439,797 549,375 32,020 190.037
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (=} ~5 " 0 -519.223 -674.339 0 -139.634
Finansman Gideri Oncesi Faalivel Kari / Zarar| 468.042 | 2.517.043 1.810.886 | 1.128473| 2.574.092
Finansman Gelirleri 209.833 28.929 22.957 13.354 38.079
Finansman Giderleri (-) -287.341 -20.131 -74.438 -130.398 -411.609
Siirdaritlen Faaliyetler Vergi Oncesi Karl / Zarar| 480.534| 2.525.8411 1.759.405] 1.011.429] 2.200.562
Surditrilen Faalivetler Vergi (Gideri)/Geliri

-Donem Vergi (Gideri)/Geliri -47.333 -152,051 0 0 0

-Ertelenmis Vergl {(Gideri)/Geliri -148.232 -127.494 -154.179 66.705 -27.457
Dénem Kar / Zarart 284.969| 224629 | 1.605.226| 1.078.134] 2.173.105
Pay Bagina Kazang
- Surdarilen Faalivellerden Pay Basina Kazang 0.04 0.23 0.16 0,11 0,22
- Strdarilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay 0.04 0.23 0.16 0,08 0,22
Basina Kazang

RASYOLAR 31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2013 | 30.06.2014
Cari Oran " - "
(Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikimlilikler) 1,03 >89 2,34 2,34
Likjtide Oran (D&nen Varhklal.‘ - §tokla&: - Diger 041 553 342 220

Dénen Varliklar / Kisa Vadelt Yiklmlilikler)

Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Borglanmalar 4,91 122,18 5,76 542
Ozkaynaklar / Kisa Vadeli Y akomliliikler 1,49 7,42 2,23 1,80
Ozkaynaklar / Uzun Vadeli Y kamlilikler 10,26 6,75 2,60 1,68

Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yukiimliltikler 1,30 3,53 1,20 0,87
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar/ Toplam Varliklar 11,53% 0,58% 9.41% 8,53%
Kisa ve Uzun Vadeli Yikumlaiikler / Toplam 043 0.22 0,45 0,53

Kaynaklar
Faaliyet Giderleri / Net Satislar 4.97% 10,88% 7,35% 4.54%
Net Kar Martji 1,76% 14,84% 7,69% 16,34%
Ozsermaye Karhihig 3,82% 11,53% 7.80% 9.55%

)

[hragguun 31 Aralik 2011, %
bagimsiz denetim rap
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tarafindan denetlenmis ve hazirlanmus olup, lhraggimin www.orge.com.tr ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nun www.kap.gov.tr internet sitelerinden temin edilebilir. 31.12.2011
tarihli finansal tablolar 04.05.2012 tarihinde, 31.12. 2012 tarihli finansal tablolar 15.02.2013
tarihinde, 31.12.2013 tarihli finansal tablolar 13.02.2014 tarihinde, 30.06.2014 tarihli finansal
tablolar 04.08.2014 tarihinde, 30.09.2014 tarihli bagimsiz denetimden ge¢memis finansal

tablolar ise 23.10.2014 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www kap.gov.tr internet
sitesinde ilan edilmistir.

Ihragginin aktif biiytklaga yillar itibariyle yikselmekte olup, 2012 yilinda 2011 yilina gére
89,7 artisla 25,0 milyon TL’ye, 2013 yilinda 2012 yilina gére %50,9 artisla 37,7 milyon
TL’ye, 30.06.2014 tarihi itibariyle de 2013 yilina gére %29,6 artisla 48,9 milyon TL’ye
yiikselmistir. Thrageinin aktiflerindeki arti artan is hacmine bagh olarak genel olarak iliskili
olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artigtan kaynaklanmaktadir.

30.06.2014 tarihi itibariyle Ihragginin dénen varliklan 29,7 milyon TL olup, kisa vadeli ticari
alacaklar 26,5 milyon TL’dir. Toplam aktiflerin %54,2sini ticari alacaklar olugturmaktadir.

Ihraggmin duran varliklar, 2012 yilinda 2011 yilina gére %18,6 artigla 9,5 milyon TL’ye,
2013 y1linda 2012 yihina gore %50,1 artigla 14,3 milyon TL'ye, 30.06.2014 tarihi itibariyle de
2013 wilma gore %348 artisla 19,3 milvon TL'ye yiikselmigtir. ihragginin duran
varliklarindaki séz konusu artis gene ﬁeﬁtde 1$ vargi varhginda yasanan artistan
kaynaklanmaktadir. Duran varhik toplam akt§ icindeki payr %394 olarak

gergeklesmistir. '§ 22 Aralk 2014

[hrageimin kisa vadeli yukumlulukl;‘t}l, ;Oh;’; ga&aQ {'l yllina gore %47.4 azahsla 2,6
milyon TL’ye gerilerken, 2013 yllmda\QplQ yllma go‘f‘e %251,6 artigla 9,2 milyon TL’ye,
30.06.2014 tarihi itibariyle de 2013 ylllna pot6 %369 artisla 12,6 milyon TL’ye yiikselmistir.
Kisa vadeli yiikimliliklerin toplam kaynaklar i¢indeki payi %25,9 olarak gergeklesmistir.

Ihraggimin uzun vadeli yiikiimlaliikleri, 2012 yilinda 2011 yilina gére %2971 artigla 2,9
milyon TL’ye, 2013 yilinda 2012 yihina gére %174,3 artisla 7,9 milyon TL’ye, 30.06.2014
tarihi itibariyle de 2013 yilina gére %70,5 artigla 13,5 milyon TL’ye yitkselmistir. Uzun
vadeli yitkiimliiliklerdeki artis genel olarak ertelenmis vergi yikiimliliiklerindeki artistan
kaynaklanmaktadir. Uzun vadeli yitkitmliiliklerin toplam kaynaklar igindeki payr %27,6
olarak gergeklesmistir.

[hraggmmin 2012 yilinda 6zkaynaklar yapilan halka arza bagh olarak 2011 yihina gére %161,3
artigla 19,5 milyon TL’ye, 2013 yilinda 2012 yilina gore %5,6 artisla 20,6 milyon TL’ye,
30.06.2014 tarihi itibariyle de 2013 yilina gore %10,6 artigla 22,8 milyon TL’ye yiikselmistir.
Ozkaynaktaki artista donemler jtibariyle elde edilen karlilik etkili olmustur. 30.06.2014 tarihi
itibariyle 6zkaynaklarin toplam aklaf Yeerisindeki pay1 %46,5tir.




fhraceimin satis gelirleri 2012 yilinda 2011 yilina gére %6,4 azaligla 15,1 milyon TL’ye
gerilerken, 2013 yilinda ise 2012 yilina gore artan is hacmine bagli olarak %37,8 artisla 20,9
milyon TL’ye yilkselmistir. 2014 yilimin ilk yansinda da yeni alinan projelerdeki artisa bagh
olarak 2013 yilinin aym dénemine gire %32,9 artisla 13,3 milyon TL olarak gerceklesmistir.

ihracemm briit kar1 2011 yilinda 1,65 milyon TL iken, 2012 yilinda 2011 yilina gére %148,5
artisla 4,1 milyon TL’ye yikselirken, 2013 yilinda ise 2012 yilina gore %21,3 azalisla 3,2
milyon TL’ye gerilemistir. 2014 yiluun ilk yansinda ise 2013 yilinin ayni dénemine gére
%60,9 artisla 3,0 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2011 yilinda %10,2 olan briit kar marji
2012 yilinda %27,1°e yiikselirken, 2013 yilinda ise %l15,5°¢ gerilemistir. 2014 yiinmn ilk
yansinda ise %22,8 olarak gerceklesmistir.

ihraggmin faaliyet kan 2011 yilindaki 0,5 milyon TL'den 2012 yilinda %454,8 artisla 2,6
milyon TL’ye yikselirken, 2013 yilinda 2012 yilina gére %25,4 azalisla 1,9 milyon TL ye
gerilemistir. 2014 yihmin ilk yarisinda ise 2013 yilimin aym donemine gére %130,2 artigla 2,5
milyon TL olarak gerceklesmistir. lhraggimin faaliyet kar marji, 2011 yilinda %2,9, 2012
yihnda %171, 2013 yilinda %9,3, 30.06.200i4 donemi itibariyle ise %19,0 olarak
gerceklesmistir. SR

7 N5\

N

ihragginin faaliyet vergi amortisman Sncefl kam \ h‘OK”)\QOll yilindaki 0,9 milyon
TL’den 2012 yilinda %180,5 artigla 2,5 migmgfé gg_yulésaﬂlrk ;1, 2013 yilinda 2012 yilina
gore %29,5 azahsla 1,8 milyon TL’ye geril hﬂ?;lﬁ*;gﬁ‘_lé’,ylﬁ‘ﬁm ik yarisinda ise 2013 yihnin
aym dénemine gore %137,7 artisla 2,5 milyoli,TL giﬁ?ﬁk?éer%:k{esmistir. thraceimin FAVOK
marji, 2011 yilinda %5,6, 2012 yilinda %16.85:20]3..yshnda %8.6, 30.06.2014 ddnemi
itibariyle ise %18,6 olarak gerceklesmistir. 7.7 kel 04

Thrageimin 2011 yilinda 0,3 milyon TL olan net kari 2012 yilinda %688,3 artigla 2,2 milyon
TL’ye yikselmis olup, 2013 yilinda ise 2012 yilina gore %28.,5 azalisla 1,6 milyon TL’ye
gerilemistir. 2014 yilinin ilk yansinda ise 2013 yilin aym dénemine gore %101,6 artisla 2,2
milyon TL olarak gerceklesmistir. ihragginin net kar marji, 2011 yilinda %1.8, 2012 yilinda
%14,8, 2013 yilinda %7,7, 30.06.2014 dénemi itibariyle ise %16,3 olarak gerceklesmistir.

21.2. izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dnemlerinde bagimsiz denetimi
gergeklestiren kuruluslarm  unvanlar,, bagimsiz denetim gdriisii ve denetim
kurulusunun/sorumliu ortak bas denctginin defismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

31 Aralik 2011, 2012, 2013 ve 30 Haziran 2014 tarihli. finansal tablolar AC Istanbul
Uluslararast Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan denetlenmis ve bunlara iliskin

bagimsiz denetim/simirh bggimsiz d etim raporlan s6z konusu bagimsiz denetim sirketi
tarafindan hazirlanmuistir. Bu Mite jerisindesorumlu ortak basdenetgi degismemistir.
'd
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AC Istanbul Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Sorumbu Ortak Bas Denetgi Cemal Oztiirk

Adresi Mecidiyekty, Ortaklar Cad. No:26/3 Sisli / Istanbul
Telefon (0212)213 06 50

Fax (0212) 213 06 55

Internet Adresi www.acistanbuldenetim.com

30.06.2014 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci gérisii;

“Sturly denetimimize gore iligikteki ara donem dzet finansal bilgilerin, Orge Enerji Elektrik
Taahhiit A§.'min 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla  finansal durumunun, finansal
performansimin ve aynt tarihte sona eren altr aylik déneme iliskin nakit akislarimin Tirkiye
Muhasebe Standartlarina uygun olarak, dogru ve gercege uygun bir giriintimiini
saglamadigr kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemigtir,”

31.12.2013 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetei goriigii:
“Gartisiimiize gore, ekteki finansal tablolar, Orge Enerji Elekirik Taahhiit A.5.'min 31 Arahk
2013 tarihi itbariyle finansal durumunu, aymi tarihte sona eren yila ait finansal
performansint ve nakit akislarini, KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar: cercevesinde dogru ve durust bu bicimde yansumaktadr. "

P S 10 e 200
31.12.2012 tarihli bagimsiz denetim rap undﬁi igér a-n &Qpetgl gorisi:

“Gortgimiize gore, iligikteki finansal bl’oﬁfl’r{@ Enerjr. Elektrik Taahhiit A.S.'nin 31
Arahk 2012 tarihi itibariyle finansal n‘lmﬁrj;c “gﬁf ! Brr.rhie sona eren yila ait finansal
performansirt ve nakil akunlari, Se’uﬁhye N, as& ‘Ku}'ulu nca yayunlanan finansal
raporlama standartiar: gergevesinde dogr u\{g’ dm :ii'i bzr bz;lmde yansimakiadir.”

31.12.2011 tarihli bagimsiz denetim raporunda ycr alan denctei goriisii:

“Gdrigtimiize gore, iligikteki finansal tablolar, 4. Maddenin (*) etkisi hari¢ olmak iizere,
Orge Enerji Elekirik Taahhit A.S." nin 31 Aralik 2011 tariki itibariyle finansal durumuny,
aynt tarihte sona eren yila ait finansal performansim ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasast

Kurulu'nea yayimlanan finansal raporlama standartlar: ¢ercevesinde dogru ve diriist bir
bicimde yansumaktadir. "

(¥} 31.12.2011 tarihli iligik bilangoda, “Devam Eden Insaat Sézlesmelerinden Alacaklar”
kalemi icinde raporlanan 389.457 TL'lik twtar, Sirket’in milsterisinden istedifi ek ddeme
talebi olup, Sirket yénetimi soz konusu talebin miisterisi tarafindan kabul edilmesinin kuvvelle
muhtemel oldugunu ongormekiedir.

21.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢c¢imin ve/veya grubun




Thragcimin elektrik taahhiit isleri baglaminda hedeflerinin baginda; iilkemizde yapimi hizla

devam eden rayll sistem, ulagim projelerinin olusturdupu pazardan azami pay1 almak
bulunmaktadir.

Bu dogrultuda Thrager ile §enbay - Oztag - Albayrak Is Ortakli (SOATV) arasinda
02.10.2014 tarihinde imzalanan ve aym tarihte Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
duyurulan; Istanbul Kartal - Kaynarca Metro Insaat: Elektrik Islerinin yapilmast konusunda
9.950.000 Avro bedelli sdzlesme imzalanmigtir. S8z konusu iglerin teslim tarihi Agustos 2015
olarak planlanmaktadir.
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21.6. Thraccimin esas sizlegmesi ile kamuya a(,'lkladlél diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagitim esaslan ile izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo ddnemleri
itibariyle kar dagitumi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Ihraggt Yénetim Kurulu tarafindan belirlenen “Kar Dagitim Politikasi™na gére Ihrager;
Sermaye Piyasasi Mevzuatinin $ngdrdiigii ve diger ilgili mevzuatin da izin verdigi dlclilerden
daha az olmamak izere, nakit ve/veya bedelsiz pay seklinde temettii dagitma ydniinde bir
politikay esas almaktadir. Ihrager bu nedenle, performans ve yatirum ihtiyaci ile sektdrel,
ulusal ve uluslararas: kosullan da dikkate alarak finansal yapin optimizasyonuna imkan
verecek ve bilylimenin geregi olarak yaunmlarnn veya ekonomik kosullardaki olaganiistii
geligmelerin elverdigi &lgiide Scrmayc Piyasasi Kurulu'nca belirlenmis esaslara gére
hesaplanan dagitilabilir kar tutari {izerinden yine Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
belirlenmig kar dagitim oranini da dikkate alarak, kar dagitim yapmay1 bir politika olarak
belirlenmistir.

Ayrnica Thrageinin Esas Sozlesmesi’nin “Karin Tesbiti ve Dagitim” baglikli 15. maddesine
gore;

Ihraggiin faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketge ddenmesi ve ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kigiligi
tarafindan ddenmesi zorunlu vergiler disiildilkkten sonra geriye kalan ve yillik bilancoda
gorillen donem kari, varsa ge¢mis yil zararlanimin disiilmesinden sonra, sirasi ile agsagida
gosterilen sekilde tevzi olunur;

Genel Kanuni Yedek Akge;
a) %5’ Kanuni yedek ak¢ege.aynlr,
Birinci temettii (temettii ifade ar pay!1 olarak degistirilebilir)
b) Kalandan, varsa Ovil icinde agrs tutarimin jlavesi ile bulunacak meblag

i




temettli aynilir.

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar paymnmn, yénetim kuruly
yeleri ile memur, miistahdem ve isgilere, intifa/kurucu intifa senedi sahiplerine,
imtiyazli pay sahiplerine, gesitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benze nitelikteki kisi
ve kuruinlara dagitiimasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Temettii:

d) Net Ddnem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra
kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dafitmaya
veya Tirk Ticaret Kanunu 521.maddesi uyannca kendi istegiyle ayirdii yedek akce
olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce;

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlastinlmis olan
kisimdan, % 5°i oraninda kar pay! dusiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri,
TTK’nin 519°nc1 maddesinin 2°nei fikrasi uyarimca genel kanuni yedek akgeye eklenir.
Yasa htkmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler aynimadikca, csas sozlesmede pay
sahipleri igin belirlenen kar payi ve oydan yoksun hisse senetleri igin belirlenen kar
payt nakden ve veya hisse senedi bi¢iminde dagitilmadikga; baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve kar payi imtiyazli pay sahiplerine, katilma,
kurucu ve adi intifa senedi sahiplerine, yénetim kurulu @yeleri ile memur, miistahdem
ve ig¢ilere gesitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara
kér pay: dagitilmasina karar verilemez. - o :E:::“ 77 Meak 201
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Dagitilmasina karar verilen karin dagitim $ek1| '%g zamam, iyonetl‘m kurulunun bu konudaki
teklifi dzerine genel kurulca kararlastirilir. i e

Kar Pay1 dagitim tarihi itibari ile mevcut pay
dikkate alinunaksizin esit olarak dagitilir.

Bu esas sozlesme hikilmlerine gére genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karan geri
alinamaz.

2013 Y1ih Kir Pay1 Dagitim Tablosu (TL)
1. Odenmis/Cikariimis Sermaye 10.000.000,00
2. Genel Kanuni Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gore) 13.943,15
Esas sozlesme uyarinca kar dafihmda imtiyaz var ise s6z konusu
imtivaza iliskin bilgi

Spgéf: Yasal Kayitlara (YK) Gére
3. | Dénem Kin ~ 1.759.405,00 -509.386,97
4. | Vergiler { -) YA 154.179,00 -
5. | Net Dénem Kan (=) o~ ) 1.605.226,00 -509.386,97
| 6.

r.!"\.ll 1
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Genel Kanuni Yedek Akge (-)

NET DAGITILABILIR DONEM KARI

1.605.226,00

Y1l iginde yapilan bagislar { +)

Bagislar eklenmis net dagitilabilir dénem kin

Ortaklara Birinci Kar Pay)

11.

-Nakit

-Bedelsiz

~-Toplam

12,

Imtiyazh Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Payi

13.

Dagitilan Diger Kar Pay!
- Yénetim Kurulu Uyelerine,

- Cahsanlara

o=
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14,

Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Ker/P

15.

Ortaklara fkinci Kar Payi 4

L]

16.

T

.

- Pay Sahibi Digindaki Kisilere  Jf/
T

Genel Kanuni Yedek Akce .

ty
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17.

Statii Y edekleri %

P :
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18.

Ozel Yedekler - S,

- -
s

19.

OLAGANUSTU YEDEK

“17605.226.00

20,

Daginlmast Ongériilen Diger Kaynaklar

2013 yili kar pay: dagitinnna iliskin yonetim kurulu karari agagidadir:

"Sirketimizin 01.01.2013-31.12.2013 faaliyei dénemine aii, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun
Seri:ll-14.1 1eblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlannug 2013 yili finansal tablolarina gore
donem kart bulunmakla birlikte, yasal kayitlara (VUK) gore diizenlenen finansal
tablolarimizda zarar bulunmasindan dolayt 2013 yili icin ortaklara kar dagiirmi yapiimamasi
hususunurn ve ekieki hazwlanan 2013 yii kar dagitim 1ablosunun Genel Kurul'un bilgisine

sunulmasina karar verilmistir.’

]

27.03.2014 tarthinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda gindemin 6. maddesi
geregince, yonetim kurulunun 18.02.2014 ve 04 no’lu karar cergcevesinde kar dagitim
yapilmamas: seklindeki Snerisi oy birligi ile onaylanmistir.

2012 Yih Kar Pay1 Dagitim Tablosu (TL)

1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye 10.000.000,00
2. Genel Kanuni Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gore) 13.943,15

Esas s6zlesme uyarinca kar dagitimda imfiyaz var ise séz konusu
imtiyaza iligskin bilgi

65

SPK’ya Gére Yasal Kayitlara ((;{K)
dre
3. | Ddnem Kin 2.525.841,00 724.954,30
4. | Vergiler (-) 279.545,00 152.050,65
5. | Net Donem Kér1 (=) 2.246.296,00 572.903,65
6. | Geemis Yullar Zararlari (-) ~ ~
7. | Genel Kanuni Yedek Akee ( -) 28.645,18 28.645,18
8. |NET DAGITILABILIR'DONEM KARI 2.217.650,82 544.258,47
9. | Yl icinde vapilan bagislar ( + Y
10. | Bagislar ekdenmis net dagihlabilir djnenrkin 2.217.650,82
11. | Ortaklara Birinci Kar Pagy1
T AR




-Nakit

443.530,00

-Bedelsiz

-Toplam

443.530,00

12. | imtiyazli Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Pay,

Dagitilan Diger Kar Payi

13,10 Yonetim Kurulu Uyelerine,

- Cahsanlara

- Pay Sahibi Disindaki Kisilere

14. | Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Ker Payi

15. [ Ortaklara Ikinci Kar Pay1

56.470,00

16. | Genel Kanuni Yedek Akge

17. | Statii Yedekleri

18. | Ozel Yedekler

19. | OLAGANUSTU YEDEK

1.717.650,00

44.258 47

20. | Dagitilmasi (')rlgiiriilen Diger Kaynaklar

DAGITILAN KAR PAYI ORANLHAKKINDA BILGi PAY BASINA TEMETTU BILGILERI
&5 e ‘:\?\ TOPLAM | I TL NOMINAL DEGERL] HISSEYE
97 hdk 047 * bt S TEMETTU [SABET EDEN TEMETTU
17 v & - S TUTARI TUTARI (TL ORAN (%
] :/ﬁ\.g V(L) (T %)
‘i‘= 2N\ a¥] 5 | }500.000 0,05 5,00%
BRUT RSN R - -
¥ TOPLAM ~.F >
] TOPLAM ".F 500.000 0,05 5,00%
s A ® | 425,000 0,0425 4,25%
NET B - ; ;
TOPLAM 425.000 0,0425 4,25%
DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR EKLENMIS NET DAGITILABILIR DONEM KARINA
ORANI
ORTAKLARA DAGITILAN ORTAKLARA DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR
KAR PAYI TUTARI(TL) | EKLENMIS NET DAGITILABILIR DONEM KARINA ORANI (%)
500.000 22,55%

2012 yili kar pay: dagitimina iliskin yénetim kurulu karan asagidadir:

“Yonetim Kurulumuz, Tirk Ticare! Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve Ana Sézlesmentize
gore ortakliarnmza grkardmig 10.000.000 TL tuwtarindaki sermayeiniz flizerinden nakit
500.000,00 TL kar payr dagiimasina ve dagitilacak olan bu kar paytmin yasal kaytlarimizda
mevcul olan kardan karsilanmasina, boylece tam miikellef kurunilar ile Tiirkiye 'de bir igyeri
veya daimi temsilci aracithgi ile kar payr elde eden dar miikellef kurwm ortaklarimiza %3
oraminda ve 1,00 TL 'lik nominal degerde paya 0,005 TL briit=ne! nakit temettii 6denmesini,
diger ortaklarimiza briit %3 ve net %4,25 oranminda ve 1,00 TL 'lik nominal degerde paya briit
0,05 TL; net 0,0425 TL nakit kar pay) ddenmesini ve kar payr dagiinuna 13.05.2013
tarihinde baglamnasint ongoren kar dagiim  teklifinin  kabuliine ve Genel Kurul'a
sunulinastna oybirligi ile karar vermigstir.”

genel kurul toplantisinda gindemin 4. maddesi
llanim sekli, dagitim ve kar pay! orarunin Yonetim

66 e




2011 Y1ih Kar Dagitim Tablosu

Thrage1, 2012 yilinda halka agtlmis olup, 2011 yilint yasal kayitlaninda zararla kapatnus ve
herhangi bir kar dagitimi yapiimamstir.

21.7. Son 12 ayda ihra¢cinmn ve/veya grubun finansal durumu veya karlih@ iizerinde

Gnemli etkisi olmus veya izlcyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri:

Yoktur.

22. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER
22.1. ihrag ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:

Nama/ Pay Bir Payin
Hamiline Sayisin | inal Topla Sermayeye
Grubu Imtiyazlar | Pay Sayisi| Grup Pay 18 pam Oram
Oldugu Degeri (TL)
Sayisina (TL) (%)
Orani (%)
Yoktur | Hamiline | Yokwr |10.000.000 100,00 1,00 10.000.000 100,00
TOPLAM 10.000.000 100,00

a) f¢ kaynaklardan yapilan sermaye artrimimnin kaynaklar hakkinda bilgi:

thrageinin 50.000.000 TL kayitll sermaye tavam igerisinde 10.000.000 TL olan ¢ikanlmis
sermayesi 10.000.000 TL tutarinda (%100} artirilarak 20.000.000 TL’ye ¢ikartilacaktir.
Artinillan 10.000.000 TL’nin 3.657.363,84 TL’si nakden karsilanacak olup, 6.342.636,16 TL
tutarindaki kismu ise i¢ kaynaklardan karsilanacaktir. '2 7 Aralk 704

I¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirimiy 27'!%&‘?1’_. an gegmis yillar zararuun
190.184,25 TL’sinin gegmis yillar karlanndqff @. 1gsin °n sonra kalan 437.393,84
TL’sinin sermaye piyasasi mevzuatinca haz: rlarir gabl larda yasal kayitlarda yer
alana gdre diisiik olan 6.780.030 TL’lik hlsse sened\fﬁﬁq Prnmlennden mahsup edilmesiyle
karsilanacaktir. N loasns

L
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30.06.2014 tarihi itibariyle, Sermaye piyasasi mevzuati uyarmca hazirlanan finansal
tablolarda yer alan hisse senedi ihrag primleri tutar1 6.780.030 TL, kanuni defter ve kayitlarda
bulunan hisse senedi ihrag primleri tutan ise 7.032.021,87 TL’dir. Bu tutarlardan SPK’nin
VII-128.1 Pay Tebligi’nin 16. maddesi uyarinca diisitk olan tutar sermaye artirimuna esas
alinmasi gerektiginden 6.780.030 TL artinima konu edilmistir.

b) I¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagifilacak paylar ile
ilgili bilgi:

Nama/ Pay Sayisinm .
o Bir Payin Sermayeye
Hamiline |. . Grup Pay \ Toplam

Grubu Imtiyazlar ySayisi Nominal Orani
Oldugu |/ Sayisina Degeri (TL) (TL) )

< Oranm (%) ¢
Yoktur | Hamiline Yoktﬂg( 34%@'36,16 763,43 1,00 6.342.636,16 63,43
- TOPLAM | 6.342.636,16 63,43

P T
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¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar::

i) Ortaklarin gikanlmis sermayede mevcut paylarina gore bedelsiz pay alma oram:
%63,43

ii) Basvuru sekli:
Paylant MKX tarafindan Sermaye Piyasasi Mevzuatinin kaydi sisteme iliskin diizenlemeleri

¢ergevesinde izlenmeye baglanan pay sahipleri, bedelsiz paylarini Sermaye Piyasas: Mevzuah
¢ercevesinde kayden alacaklardir.

Bedelsiz paylan alma islemi i¢in siire sinirlamas) yoktur.

22.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:
[hrag¢inin paylart Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda olusturulmustur.

22.3. Paylann kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
fhragginin paylan kaydilestirme esaslan ¢ercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

22.4. Paylarin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir. gﬁfg—;é}ﬂ% 2 7 Ardk M
el N

h'ikla\;t:\‘ve bu haklar: kullanma

22.5. Kisitlamalar da dahil olmak tizere p
prosediirii hakkinda bilgi:
[hrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca

17

NS
%e/@a“"q;éki haklan saglamaktadir:

PRV

Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn md. 19):
Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kir dagitim politikalari gercevesinde ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakki bulunmaktadir.

a) Hak kazanilan tarih:

[hrag edilen paylar herhangi bir kar payi dagitim tarihi itibariyle, ihrag¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin diger paylarla birlikte esit olarak kar payr alma hakk: elde eder. fhrag
edilen paylar; kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar verilmis olmasi halinde
ilk kez 2014 y1li karindan kar pay: alma hakki elde edecek olup, kar payr genel kurulca
belirlenen tarihte &denecektir.

b) Zaman asimi:

Ortaklar ve kara katlan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payr bedelleri ile
ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans: bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes
yilda zaman asimina ufrar.\Zaman ina ugrayan temettii ve temettii avanst bedelleri
hakkmda 2308 sayil: Sirketlegy ana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi
Bedellerinin HazineyeNgtikalj anun hilkiimleri uygulamr. 2308 sayih Sirketlerin

PR ARl ;
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Miruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvildt ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye intikali
Hakkinda Kanun’un 1. Maddesinin 2. Fikrast uyannca bahsolunan menfaat ve bedelleri
milruruzaman miiddetlerinin bitmesinden itibaren {i¢ ay icinde mahalli malsandigina vermege
mecburdurlar.

Bedelsiz pay olarak dagtilan kar paylarmda zaman asimi bulunmarmaktadir.

¢) Hakkin kullanimina iliskin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullamm prosediirii;

Yurtdiginda yerlesik pay sahipleri, yurtiginde yerlesik pay sahipleri ile aym haklara sahiptir.
Kar pay1, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylann tiimiine, bunlarin thrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Hakkin kullanima iligkin herhangi bir sinirlama
yoktur.

d) Kar payi oram veya hesaplanma yintemi, Sdemelerin dénemleri ve kiimiilatif

mahiyette olup olmadig):

Kar payi orani, hesaplama ySntemi ve &demelere iliskin prosediirlerde Sermaye Piyasas

Mevzuati, Sermaye Piyasast Kurulu’nun yayimlarms 0,3_2?3" ilke kararlan, Tebligleri ile T.C.
ey

Kanunlan ve §irket esas szlesmcesine uyulur. Ao “?\‘“-:«-,
4 S XL RN

Kar pay1 daguminda imtiyazl pay bulun1man1;§ktad{r. (72
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Ihraggimin faaliyet dénemi sonunda tcspit ediféii“%ég_l_i}igfdeﬁ? genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketge 6denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kigiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler digiildikten sonra gerive kalan ve yilitk bilan¢oda
gorilen dénem kari, varsa gegmis yil zararlanmin diisiilmesinden sonra, siras ile asafida

gosterilen sekilde tevzi olunur;

Genel Kanuni Yedek Akge;

a) %51 Kanuni yedek akceye ayrlir.
Birinci ternettii (temettil ifadeleri kar pay: olarak degistirilebilir)

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag
tzerinden, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak birinci
temetti ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar paymin, ynetim kurulu
yeleri ile memur, mistahdem ve iscilere, intifa/kurucu intifa senedi sahiplerine,
imtiyazll pay sahiplerine, gesitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benze nitelikteki kisi
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{kinci Temettis:

d) Net Dénem kanndan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra
kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinei temettii pay1 olarak dagitmaya
veya Tirk Ticaret Kanunu 521.maddesi uyarinca kendi istegiyle ayirdizy yedek akge
olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge;
€) Pay sahipleriyle kara istirak cden diger kimselere dagitilmas: kararlastinlmis olan
kistmdan, % 57i oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri,
TTK’min 519°nc1 maddesinin 2°nei fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

Yasa hilkmii ile aynlmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas szlesmede pay
sahipleri igin belirlenen kar pay! ve oydan yoksun hisse senetleri icin belirlenen kar
pay1 nakden ve veya hisse senedi bigiminde daginlmadikga; baska yedek akge
ayrlmasina, ertesi yila kar aktanlmasina ve kar payi imtiyazl pay sahiplerine, katilma,
kurucu ve adi intifa senedi sahiplerine, ydnetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem
ve iscilere gesitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara
kér pay1 dagitilmasina karar verilemez.

Kar Pay1 dagitim tarihi itibari ile mevcut pa pf.u@‘n unlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. / Ll \ 7.7 heak 200
h
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7 ; it
teklifi Gizerine genel kurulca kararlastinhr, \ SN “1?: o i

] \«_'._ Ao Vo . )
Bu esas sdzlesme hiikiimlerine gore genel kuiid tarafinddn verilen kar dagiim karan geri
alinamaz.

Ortakliktan Aynlma Hakki (SPKn md. 24): Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
loplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten
pay sahipleri, paylarin sirketc satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn md. 27): Pay alim teklifi sonucunda veya
birlikte hareket etmek de dahil olmak lizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin sirketin oy
haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, paya sahip olan
bu kisiler agisindan azinhkta kalan pay sahiplerini sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler,
SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinhikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar
karsihigi cikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini sirketten talep edebilirler. Cikarma
hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri aq:smdan satma hakk1 dogar. Bu
pay sahipleri Kurulca belirlen i
alinmasini, oy haklarinin Kurulca
tiizel kigilerden ve bunlarl§

en orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya
fferden talep edebilirler.
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Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507): Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi,
esas sézlesmede sona eren sirketin mal varliginin kullanilmasina iliskin, bagka bir hiikiim
bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay: oraninda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19): Sirketin sermaye artirimlarinda, bedelsiz
paylar artirim tarihindeki meveut paylara dagitilir.

Yeni Pay Alma Hakks (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin
SPKn md. 18):

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylar, meveut paylarinin sermayeye oranina gére, alma .
hakkini haizdir. Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 3
ddenmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527):

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulusg
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylan kayden izlenen halka agik ortakliklarin
genel kurul toplantilarina, ydnetim kurulu tarafindan MKK'dan saglanan pay sahipleri listesi
dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir.
Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik géstererek genel kurula katilirlar.
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Oy Hakk (SPKn md. 30, TTKn md. 434):

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da { 1kl
haklarim genel kurulda, paylarinin toplam iti %—%&!"&D}-%tlh blarak kullanir. Imtiyazlh
aganﬁﬁﬁj‘géﬁel kurullarda 1 oy hakki

az by akkini Y)aizdir. Pay sahipleri, oy
pay bulunmadigindan her bir pay sahibinin ol n Ve g
vardir. R,y TrASR®

RN

L

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn mad, 437):

Finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlan ve y@netim
kurulunun kir dagitim &nerisi, genel kurulun toplantisindan en az 3 hafta Snce, sirketin :
merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal E
tablolar bir yil stire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine acik tutulur.

Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini
isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, sirketin isleri; denetcilerden [

denetimin yapilma sekli ve sonuglari hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiim, sirketin
bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakumindan
&zenli ve gergege uygun olmalidir.

Iptal Davas) A¢ma Hakk (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):
Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar cergevesinde aldigi kararlar
aleyhine, genel kurul kararlan -\ iptaline iliskin hiikiimler cergevesinde ydnetim kurulu

tyeleri veya haklan ihlal edilen™pay<ahjpteri, kararin ilanindan itibaren otuz giin icinde
ortaklik merkezinin bulurng icgrel piahkemesinde iptal davas: agabilirler.
¥ ~ TP N




Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yikletilebildigi dlglide
yonetim kurulu iiveleri ve hazirladiklan raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolaninin gergegi diirtist bir sekiide yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar
pay1 avansinin dogru olmamasindan dofan zarariar igin ortakhiga, pay sahiplerine, ortaklik
alacakiilanna ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kir payi avansinin kararlastiriidig
veya §dendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmig bulunan kisilere kars1 sorumludurlar.
Hukuki sorumluluk doguran héllerin varhig halinde, pay sahipieri ve yonetim kurulu fiyeleri
tarafindan karanin ilanindan itibaren otuz gimn iginde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasn, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; ¢agrimin usuliine gére yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan ediimedigini,
genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kuliandiklarim, genel kurula katiimasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukanda sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sézlesme hiikiimlerine ve &zellikle dartstlik kuralina aykiri

o

olan genel kurul kararlan aleyhine, karar_ *}aﬁtga{a‘?é"\%gbaren ig ay icinde iptal davas:
L - a-

acabilirler. 7 *¥ -G, ‘ 1
Azinlik Haklart (TTKn md. 411, 412, 439); 3 g\gjﬂ .
Sermayenin en az yirmide birini olusture{i& pa?@x 2l ’l:_ii"-:'}j_[:ijdil__f:iim kurulundan, vazih olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belinerel?’%g_énéﬁl”’lé&&flu ;Qﬁlantlya ¢agirmasim veva genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglannuiéni..,‘lgt_e_ﬁiﬂgri konulari giindeme koymasim
isteyebilirier. Pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasmna iligkin istemleri
yénetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme vedi is ginii icinde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin basvurusu dizerine, genel kurulun toplantiya
¢agnimasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylanmin itibari degeri toplami en az bir milyon Tirk Liras: olan
pay sahipleri ii¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden dzel
denetgi atamasini isteyebilir.

Ozel Denetim isteme Hakki (TTKn md. 438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarimin kullamiabiimesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha 6nce kullamimigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle
agikhiga kavugturulmasim, glindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul
1stemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemgsinden bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir.
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22.6. Paylarn ihracmna iligkin yetkili organ kararlar:

Ihrageinin 02.06.2014 tarih ve 2014/11 sayih Yonetim Kurulu Karan ile;

thrageimin 50.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde 10.000.000 TL olan cikarilmig
sermayesi 10.000.000 TL tutarinda (%100) artinlarak 20.000.000 TL’ye cikartilacaktir.
Artinlan 10.000.000 TL'nin 3.657.363,84 TL’si (%36,57) nakden Kkarsilanacak olup,
6.342.636,16 TL (%63,43) tutanndaki kismu ise i¢ kaynaklardan karsilanacaktir.

I¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirimu; 627.578,09 TL olan gegmis yillar zarannin
190.184,25 TL’sinin gecmis yillar karlanndan mahsup edilmesinden sonra kalan 437.393,84
TL’sinin sermaye piyasasi mevzuatinca hazirlanan finansal tablolarda yer alan ve yasal
kayitlarda yer alana gére diisiik olan 6.780.030 TL’lik hisse senedi ihra¢ primlerinden mahsup
edilmesiyle karsilanacaktir.

22.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kasitlayici veya
pay sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Yoktur. :"g'"{" .
/4‘511 '@ X &Y
23. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR t

23.1. Halka arzin kosullari, halka arza 111$lt.*m lﬁbiﬁ‘lﬁr {:}‘hmlm halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢io yapilmas: gerekenlea\ i
23.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar: ‘e

'4\. s -_‘ . __'.d';:‘- s
Yoldur, sl w12 deaik 20%
23.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:
NME“.!! Pay Sayisinin Bir Payin Sermayeye
Hamiline [, | Grup Pay \ Toplam
Grubu Oldugu Imtiyazlar| Pay Sayisi Savisina Orans Nominal TL) Orani
g Y % Degeri (TL) (%)
()
Yoktur | Hamiline Yoktur | 3.657.363,84 36,57 1,00 3.657.363 84 36,57
TOPLAM | 3.657.363,84 36,57

fhrag¢inin ¢ikanimis sermayesi 10.000.000 TL artigla 20.000.000 TL’ye yiikseltilecek olup,
artirilan 10.000.000 TL’nin 3.657.363,84 TL’si (%36,57) nakden, 6.342.636,16 TL (%63,43)
tutanindaki kismu ise i¢ kaynaklardan karsilanacaktir.

23.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi:

23.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

SPK tarafindan onaylanms izahname, Thrace: tarafindan teslim alinmasini takiben 15 isglinii
icinde ortakhifin internet sitesi, KAP ve yetkili kurulusun internet sitesinde ilan edilecektir.
Izahnamenin ilanmi takip eden 10 giin icinde yveni pay alma haklanmn kullanimimn
baglatilmas1 zorunludur. Yeni pay alma hakki kullamim siiresi, bitis tarihinin resmi tatile
rastlamas! durumunda izleyen isgiinii aksami sona erecektir. Bu siirenin baslangic ve bitig
tarihleri 23.1.10 (d) bsliimiin \belirtilmistir. Yeni pay alma haklanimn kullanilmasindan
sonra kalan paylar 2 (iki} is i\ satisa sunulacaktr. Satisa sunulacak paylarin
nominal tutan ve halka a f sa.hiplerine sat|$ duvurusu ile Ortakllgm internet
sitesi, KAPta ve }Aqtlg_il' Kt

)
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SPK’nin onayim takiben sermaye artinmmnin Kasym 2014te yapiimasi plantanmaktadir,

23.1.3.2, Halka arza basvuru siireci

a) Sati§ yontemi ve bagvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarim 1,00 TL nominal degerli pay i¢in 1,00 TL
nominal deger {izerinden kullanacaklardir. Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra
kalan kisim ise SPK'nin II — 5.2 Sermaye Piyasasi Araclarinin Satigi Tebligi’nde yer alan

“Borsa’da Satig” yontemi ile nominal degerden asagi olmamak iizere BIAS Birincil Piyasada
olusacak fiyattan satilacaktir.

Satilacak paylarin tamamimn satiginin satis siiresi icinde tamamlanmas: durumunda satls sona
erdirilir,

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis
stiresi iginde Borsa istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluglardan birine basvurmalan
gerekir. Borsa [stanbul'da islem yapmaya yetkili kuruluslann listesi BIAS aylik
biiltenlerinde, TSPB ve SPK*nin internet sitelerinde yer almaktadr.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline lll$kll'l- ey

Pay bedelleri, Tiirkiye Garanti Bankas A, Mgﬁeﬁ; Subesi nezdinde sermaye

artinnunda kullamlmak iizere agilan TR87 06 293 zel banka
e e stlen TRS7 (606 2052680, 0006 2557 7)o

hesabina yatinlacaktir. ;1 - ”z- 0

'\1
tt

Yeni pay alma haklanni kullanmak isteyen \z*e pa)ﬂ%nf MKS de"'yetklh kuruluslar nezdinde
yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edllén.‘_qrtaklammz, yeni pay tutanim yukarida
belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak lizere, yeni pay alma

hakki kullamm siiresi icinde tam ve nakit olarak yetkili kuruluslar nezdindeki yatirim
hesaplarina yatiracaklardur.

_,.0 kS .-Tq,.-n r 1:‘_| T ,:_.
.. 2 ! -F

Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkin kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu haklanim
yeni pay alma hakki kullanim siiresi icerisinde Borsa’da satabilirler.

Bu sermaye artiiminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis
siiresi iginde Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili bankalar ve araci kurumlardan

olusan borsa iiyelerinden birine bagvurmalari gerekmektedir.

Yeni pay alma haklan kullanildiktan sonra Borsa Birincil Piyasa’da satisi yapilan paylarin
takas1 T + 2 giin sonra Takasbank / MKK nezdinde gerceklestirilecektir.
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¢) Bagvuru yerleri:
Yeni pay alma haklari 23.1.10. béliimiinde belirtildigi sekilde kullanilacaktir.

Yeni pay alma haklanimin kullammindan sonra kalan paylardan pay almak suretiyle ortak

olmak isteyen tasarruf sahiplerinin sati§ siiresi iginde Borsa istanbuf A.S.’de islem yapmaya
yetkih kuruluglardan birine bagvurmalan gerekmektedir.

BIAS’ta islem yapmaya yetkili kuruluslann listesi ve bunlarin iletisim adresleri ile telefonlan
hakinda bilgi BIAS aylik biiltenlerinde, TSPB ve SPK’nin internet sitelerinde yer almaktadir.

Halka arz edilecek paylara aracilik iglemleri Al Capital Menkul Degerler A.S. tarafindan
yapilacaktir.

Halka Arza Aracilik Eden Kur_,Ju§, Al Capital Menkul Degerler A.S.
Adresi 2T \ Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:3-6 Kat:2
/ ﬁi’ E"" Maslak/Istanbul
Telefon ;/ & [N o Y[ (0212)371 18 00
Pax | e 2 \_§ r~<“ 2 i(0212)3711801
Internet Adresi L "3« . IR +#| www.alcapital.com.tr
"‘i‘“ “ 7 ,_-;'< ,
fo v 17 hedk 10N

d) Paylarin dagitum zarham ve yem'
Halka arzdan pay alan ortaklanmzin séz konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzual
gercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

23.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altnda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satiy bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadi@ina dair
aciklama:

Halka arzin iptali; halka arzm baglangicindan éuce Thrag¢inin acze diismesi, konkordato teklif
etmesi, iflas davasi agilmasi, tasfiyeye girmesi, varliklanimn énemii bir béliiminii elden
cikarmasi, izahname ve tasarruf sahiplerine satig duyurusunda yer alan bilgilerin gercege
aykirt hale gelmesi sonucunu doguracak degisikliklern ortaya cikmasi hallerinde
milmkiindiir. Yeni pay alma hakk: kullanimu ile satis baslayacak olup, satis basladiktan sonra
iptal miimkiin degildir.

Aynca SPK’nin II-5.1 sayill “Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi"nin 24. maddesi hiikmii
geregi, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa baslamadan dnce veya satis siiresi
icerisinde yatinmcilann yatinm  kararlanim  etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni
hususlarin ortaya gikmas: halinde bu durum [hrag1 veya halka arz eden tarafindan yazihi
olarak derhal Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi
halinde, Ihrag¢i, Halka Arz Eden veya bunlarnn uygun gorigli lizerine yetkili kuruiuslar
tarafindan satig siireci durdurulabilir. Bu durum yazih olarak derhal Kurula bildirilir. Satis
siireci Ihraggi, Halka ArztEden veya yetkili kuruluslar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli
gorilmesi halinde Kurulea s ipin durdurulmasina karar verilebilir.
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23.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmeailar tarafindan satis fiyatinin
izerinde 6denen tutarlarm iade sekli hakkmda bilgi:

Pay sahipleri riichan haklarmi nominal bedel iizerinden kullanacak olup, kullamlmayan
richan haklari nedeniyle kalan paylarin satisi Borsa Birincil Piyasa’da nominal degerin
alunda olmamak kaydiyla Borsa'da olugacak fiyattan satilacaktir. Birincil Piyasa’da talepte
bulunan yatiimeilann  taleplerinin karsilanmasi durumunda bedellerini T+2 giiniinde
odeyeceklerdir. Kargilanmayan talebe iliskin bedel ddemesi séz konusu degildir. Birincil
Piyasa’da gerceklesecek satis fiyat: dzerinden Bdenecek bedelin izerinde bir tutar
olmayacaktir.

23.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan haklkenda bilgi:

Ortaklar fhragcida sahip olduklari paylarimn %63,43 oraminda bedelsiz, %36,57 oraninda da
bedelli pay alma haklanina sahiptir. Ortaklar %36,57 oraninda yeni pay alma haklarim
kullanacak olup, yeni pay alma hakiarimn kullamimasindan sonra kalan paylann halka
arzinda yatinmeilar igin bir simirlama bulunmamaktadir. Talep edilebilecek pay adedi 1,00 TL
nominal degerli paylar ve katlar1 seklinde olacaktir.

23.1.7. Yatirnmerlarn satin alma taleplerinden vazge¢me haklarmna iliskin bilgi:
SPKn’nun &’inci maddesi uyannca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan 6nce veya satis siiresi iginde yatinmeilarin vaurim kararini etkileyebilecek
degigikiik veya yeni hususlann ortaya ¢ikmasi hali

gée_%l;um ihraggr veya yetkili kurulus
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla d ﬁl;ﬁﬁ?ﬂ@l Q%i‘l\ir. o
Bt 77 Acdik 2014
A

Degigiklik gerektiren veya yeni hususlarin ,rlayé’ n {}zlilajlslndé, satig siireci durdurulabilir,
W= E o I
. : ISR . .
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususla*r;;\lal{_lgiwgmgqhmglgn itibaren yedi ig giindi icinde
Sermaye Piyasas1 Kanunu'nda yer alan “esaslar,; cercevesinde Kurulea onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara ifigkiiXism yayimianir.

Degisikiik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak igin talepte
bulunmug olan yatinmecilar, izahnamede yapilan ek ve degisiklikierin yayimlanmasindan
itibaren iki ig glini icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

23.1.8. Paylar teslim ydntemi:
Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

23.1.9. Halka arz sonuglarmin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasas: araciarimin satigina iligkin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gercevesinde dagitun listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii
icerisinde Kurul’un &zel durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur. \ NS
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23.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina fliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarinin kisitlamp kisitlanmadigi, kisitlandiysa kasitlanma
nedenlerine iligkin bilgi:

Yoktur.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayr: nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar igin tahsis karar
alinip alinmadigx:

Yoktur.

d) Yeni pay alma haklar; asagida belirtilen basvuru yerlerinde, Sirketimiz
tarafindan daha sonra Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) aracligx
(www.kap.gov.tr) ile duyurulacak olan tarihler arasinda 15 gin siireyle
kullandirilacaktir, Bu strenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi, izleyen i giin@ aksami sona erecektir.

Bir payin nominat degeri 1,00 TL olup, 1,00 TL'den satiga sunulacaktir,

¢) Ortaklarin, ¢ikarilmis sermays eki‘lr‘e@t;ﬁiglarma gore yeni pay alma
orani: :'/ % ~ %
%36,57 i.5 Tz %
PEEUNSUE D 20 hedk 200

-
PR e ~HEE im e
H ooy s
¥

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sémmenmgkiﬁ‘"bifgi;;’
Pay bedelleri, Tiirkiye Garanti Bankasi ASI'LS'.;;_‘__IT\_{[aTt_ef;g;I{é}tal Subesi nezdinde sermaye
artinminda kullaniimak iizere agilan TR87 0006 2600 2050 0006 2937 21 no’lu 6zel banka
hesabina yatrilacaktir.

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylan MKS'de yetkili kuruluglar nezdinde
yatinm hesaplarinda muhataza ve takip edilen ortaklanmuz, yeni pay tutanm yukanda
belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak izere, yeni pay alma
hakki kullamm siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yeikili kuruluslar nezdindeki yatinm
hesaplarina yatiracaklardr.

g) Bagvuru gekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

1)  Yeni pay alma haklarimi kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylan dolagimda olmayanlar yeni pay tutanm hesaplarinin bulundugu araci
kurumlar veya ihrage1 aracihigiyla

b. Paylan dolasimda olanlar ise yeni pay tutarim hesaplarmin bulundugu arac
kurumlar araciligiyla

yeni pay alma hakk kullamm siiresi iginde tam ve nakit olarak vatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay a]?& <pillanim siiresi i¢inde pay bedellerinin ddemmenzesi
halinde, yeni pay alma 1 kil

e



iii) Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklanmiz,
yeni pay alma hakk: kullamm sfiresi i¢inde bu hakkim satabilirler.

Bagvuru Yerleri:

- Paylar1 MKS'de ihrager alt hesaplannda Ihrage1 tarafindan muhafaza ve takip edilen
ortaklarimz:

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylari MKS'de lhrager alt hesaplannda
bulunan ortaklarimiz, yeni pay alma tutarini yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba
yeni pay alma hakki kullamim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir,

- Paylan MKS'de araci kurum/kuruluglar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve
takip edilen ortaklarimiz:

Yatirim hesaplarmin  bulundugu araci kurulusa bagvuracaklardir. Ortaklarmmiz, yatiim
hesaplarinin bulunduu araci kurulug ile de mutabik kalarak, mutabik kaldiklar yeni pay alma
hakki kullanim tutarim yatim hesabina aktaracaktir. Aract kurulug da yeni pay alma hakki
kullamum bedelini, yukanda belirtilen ve miinhasiran sermaye arttriminda kullanilmak iizere
acilan Sirketin $zel banka hesabina ddenmek tizere MKK'ya iletecektir.

23.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan ger¢ek ve/veya tiizel kigilerin ady, is adresleri

ve bir paym satin alma fivat: ile bu kisilerin 1hrac;c;| ile olan iligkisi haklkinda bilgi:
Yoktur. SRR TR
‘;‘ R LIRS %,

23.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satig ﬁlyu&@! 5 ed\?ecegl gazeteler:
Yoktur. I f;:’ ;

Y. ‘1«“\19:, ' ,‘ 7.1 Arak 20%

23.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan be}ellerm ng‘malandlnhp nemalandiridmayacagi,

nemalandirilacaksa esaslan: e
Nemalandirilmayacaktir.
23.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulagabilecek konumdaki Kigilerin listesi:
Adi Soyadi Sirket
Orhan Giindilz Orge Enerji Elektrik Taabhilt A.S.
Nevhan Glindiiz Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S.
Mahmut Gilndiiz Orge Eperji Elektrik Taahhiit A.§.
Murat Kartaloglu Orge Enexji Elektrik Taahhiit A.S.
M.Metin Korfals Orge Enerji Elektrik Tazhhiit A.S.
U.Yamag Korfah Orge Enerji Elektrik Taahhlit A.S.
Bahar Boztepe Orge Enerji Elekirik Taahhilt A_S.
Giler Eycan Orge Enerji Elektrik Taahhlit A.S.
Ertug Ersoy Orge Enerji Elektrik Tashhit A.S.
Unver Elaslan Aslan Bagimsiz Denetim Damgmanlik ve Yeminli Mali MQsavirlik Ltd, $ti.
N.Esma Onarici Mikade S.M.M.M ve Danigmanhik Ltd.Sti.
Atilla Zaimoglu AC Istanbul Uluslararasi Bagimsiz Depetim Ve Smmm A.S.
Cemal Qzirk ~,_ AC Istanbul Uluslararas: Bagimsiz Denetim Ve Smmm A.S.
A.Turker Pirtini \\ A_C/Kl\aﬂbul Uluslararas1 Bafimsiz Denetim Ve Smmm A.S.
CaglaKarabay | . ¢ 5AC Istaghyf Uluslzraras: Bagimsiz Denetim Ve Smmm AS.
Semra Caglar { AC] ul Uluslararas: Bagimsiz Denetim Ve Smmm A. $.
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Ayse Anican Songur AC Istanbul Uluslararasi Bagimsiz Denetim Ve Smmm A.S.
Murat Giiler Al Capital Menkul Degerler A.S.
Hakan Derinksk: Al Capital Menkul Degerler A.S.
Ayse Terzi Al Capital Menkul Degerler A.S.
Bilent Kirrmh Al Capital Menkul Degerler A.S.
Ender Sahin Al Capital Menkul Degerler A.S.
Mehmet Taylan Al Capital Menkul Degerler A.S.
Hiiseyin Giiler Al Capital Menkul De¥erler A.S.
Ufuk Karakag Al Capital Menkul Degerler A.S.

23.2. Dagitim ve tahsis plan::

23.2.1. Thragemmn bildigi dl¢iide, thrageimin ana hissedarlar: veya ydnetim kurulu iiyeleri
ile ySnetimde 56z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin ytizde
besinden fazlasima taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Thrageiin 932,50 ve %21,20 oranmda hakim ortaklan olan Orhan Gindiiz ve Nevhan
Glndiiz tarafindan sermaye artmmunda nakit karsih@ olusan yeni pay alma haklannm
tamamumin kullamlacagina dair 10.12.2014 tarihli taahhiitler ahnmstir.

bildmlme siireci hakkmda bilgi: f-""'"" T
Yoktur., *T ¢ "

£
5 it
23.3. Paylann fiyatmn tespitine iligkin bilgi {! 8 K—\ !‘,2 Aralik 2

233.1. 1-TL nominal degerli bir paym safi “tl ale,ftalepte bulunan yatirmmemin
katlanaca$ maliyetler hakkmda bilgi: -"-\ o Ptz T
Yeni pay alma haklarmm kullaninu nommal *wd;egerden, yem pay alma haklarimn

kullanimindan sonra kalan paylar ise nominal deerden asaf olmamak tizere Borsa Birincil
Piyasa’da olugacak fiyattan satilacaktir.

Talepte bulunan yatirmeilar bagvurduklan araci kurumlann icretlendirme politikalarina tabi
olacaktir.

Sermaye artirimina aracibik edecek Al Capital’in yatinmeilardan talep edecegi komisyon ve
benzeri giderler asaZidaki tabloda gésterilmistir.

Hesap Sermaye Piyasasi Yatrmmeinm Baskf‘
Kurum Acma | Aracinm MKK’ya Aracl Kurnl.ustalu l‘f FT_ Dam.ga. Diger
Ucreti Virman Ucreti Hesabwmna Virman ereti | Vergisi
Ucreti
Al Capital
Menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yokmr
Degerler A 8. (T

23.3.2. Halka arz fiyatimm {tesp' %
olmamasi durumunda

pde kullamilan yontemler ile satig fivatinm belirli
1n kamuya duyurulmasi siireci:
1 nomj.nal deSerden, veni pay alma hakla.nmn




Yeni pay alma haklanmin kullandinimasinin ve halka arzin, SPK’nin gerekli onaylarinin
alinmasin takiben Kasim 204" te yapilmas: planlanmaktadir.

Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi 15 giin olup, tasarruf sahiplerine sati siiresi 2 i
gunildtr. Bu siirenin baglangic ve bitis tarihleri [hrageimin www.orge.conitr, KAP ve yetkili
kurulugun www.alcapital.com.tr internet sitelerinde ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig
duyurusunda belirtilecektir.

23.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan
dolay) menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

22 hedlk 2014
23.4. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracalik
23.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluglar hakkinda biigi:

Halka Arza Aracilik Eden Kurulu Al Capital Menkul Degerler A.S.

Adresi : Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:5-6 Kar:2
Maslak/Istanbul

Telefon £ e, (0212) 3711800

Fax i &7 \? % [(0212)371 1801

internet Adresi o & i\\\x/“} = . & www alcapital.com.tr

X NI RS o - F
1 {5&\_:2 b E
N o

23.4.2. Halka arzu‘l\':;yﬁplfalé‘é’é‘: ﬁl!;_éierde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarimin
isimleri: L':":“"-ig.-r md

Halka arz sadece Tirkiye Cumhuriyeti'nde gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takas
ve 6deme iglemleri Takasbank (Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.) ve MKK (Merkezi
Kayit Kurulusu A.S.) tarafindan gerceklestirilecektir.

23.4.3. Aracihk tiirii hakkinda bilgi:
Al Capital Menkul Degerler A.§., sermaye artinmina aracihik islemlerini “En Iyi Gayret”
aracilify ile gergeklestirecek olup, bu dogrultuda herhangi bir ytiklenim séz konusu degildir.

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Paylartn Paylarin
i Halka A Halka A
Y etkili Olusturlflmussa Aracihgin Nonjmél . alka Arz Nominal , 2 rz
Kurul Konsorsiyumda Tiirg Degeri | Edilen Paylara Degeri (TL) Edilen Paylara
urulus ki Pozisyonu b (TL) Oranm (%) = Oram (%)
AT Capital En ivi
Menkul Yoktur Y Yoktur Yoktur | 3.657.363,84 100,00
_ Gayret
Degerler A S.

23.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi '
Yetkili Kurulus olan Al Capital ile Ihragg: arasinda 15.08.2014 tarihinde “Sermaye Artinmm




23.5. Halka arza iligkin ilgili gergek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Sermaye artinmu ile birlikte ihrage sirket olan ORGE, artan is hacminin getirdigi isletme

sermayesi ihtiyacimi karsilayacak olup, sermaye artimmina aracihk eden Al Capital ise
aracilik komisyonu elde edecektir.

Sermaye artinminn taraflan arasinda gatisan herhangi bir menfaat bulunmamaktadir. Yetkili
Kurulus ile fhragg1 ve bagh ortaklif: arasinda herhangi bir sermaye iliskisi bulunmamaktadir.
Yetkili Kurulusun sermaye artinmi nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dogrudan ya da
dolayli olarak sermaye artirmunin basansina baglanmug bir ekonomik gikar bulunmamaktadir.
Yetkili Kurulus ile lhragginin sermayesinin %5 ve daha fazlasma sahip pay sahipleriyle
aralarinda herhangi bir anlasma bulunmamaktadir.

24. BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKIN BILGILER
24.1. Paylarin Borsada iglem gérme tarihleri:
Paylann Borsa’da islem gSrmesi, paylann ikincil piyasada yatinmcilar arasinda alinip
satimasidir.  Sermaye artinminda ihrag edilen paylann yeni pay alma haklarimn
kullandirilmaya bagladigi birinei glin itibariyle MKK'da gerekli islemlerin yapilmasini
miiteakip Borsa’da islem gérmeye baslar. Bedelli sermaye artinmi karsil1g1 rlighan haklan ve
bedelsiz olarak dagitilan paylar, sermaye artiriminin basladifi 1. giin itibariyle Borsa’da islem
gormeye baglamaktadir. Riighan haklanmin kullanilmasi ile MKK:da gerekli islemlerin
yapilmasini takiben elde edilen paylar da Borsa’da islggr® T :1 baslamaktadir.

7 # AU 1T ek 00
24.2, Ihraceinin aymi grup paylarinin borsaya !fjotc g,l d;gm u orsada islem gériip
gbormedigine veya bu hususlara iligkin bir bag¥urusn balusup I;!hlunmadlgma iligkin
pitg WAV
Ihragg), Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Sermaye ﬁiyﬁaﬂabp{ Kurihu Ei_lj_ﬁé:nlemelerinc tabi olup,
paylan 15 Mayis 2012 tarihinden itibaren Borsa ist&b‘@:ﬁ.ii.‘(fi-‘ﬁbrsa, BIST, BIAS, Borsa
istanbul™) Ikinci Ulusal Pazarda ORGE islem koduyla islem g&rmeye baglamistir.

T

ihraggt paylannin BIST’te ilk halka arz1 disinda fhraggin; ihrag ettigi, borsalarda islem
gbren herhangi bir sermaye piyasasi aract veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu
bulunmamaktadir.

24.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

~ 86z konusu paylarla aymi grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatinmeilara
satiya konu edilmesi veya satin alimmasinin taahhiit edilmesi veya,

- ihraceinin baska bir grup payimin veya sermaye piyasasi araglarinin
tahsisli/nitelikli yatinmeilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu igslemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin
sayisi, nominal degeri ve 6z€Hikleri hakkinda ayrintih bilgi:
Yoktur. /




24.4, Piyasa yapici ve piyasa yapicihgn csaslari:
Yoktur.

25. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
25.1. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmin artirilmamasina iliskin
taahhiitler;

a) Ihragei tarafindan verilen taahhiit: Yoktur.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.
c¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsanunda verilen taahhutlergﬁp tur.
d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler: Yok :"’ """ @
e) Taahhiitlerde yer alan diger Snemli hususlar: Yokt 3 “

26. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI E (‘w
26.1. Halka arza iligkin ihrag¢inin elde edecegi net gelir i Qi{afla\htﬁ‘é; tahlmm toplam
ve pay basina maliyet: .

Halka arza iligkin toplam maliyetin riichan haklarinin lamamlmn kullamlmam durumunda
69.500 TL olacagi tahmin edilmektedir. I¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirum toplamu
6.342.636,16 TL, nakit karsihigi halka arz edilecek 1,00 TL nominal degerli paylarin toplani
3.657.363,84 TL, toplam sermaye artirum tutari ise 10.000.000 TL’dir. Bu durumda halka arz
edilecek pay basina diisen maliyet 0,019 TL’dir. Halka arza iliskin ortakligin elde edecegi net
gelir tiim ortaklarin yeni pay alma haklarini kullanmas: durumunda 3.587.864 TL olacaktir.
Yeni pay alma haklarinin higbirinin kullanilmamasi ve ihra¢ edilecek tiim paylarin Borsa'da
satilmasi durumunda, Tthrageinin paylarinin 07.11.2014 tarihli BIST 2. seans kapanis fiyati
olan 3,60 TL referans alinirsa sermaye artirimi sonrast boliinmds fiyat olan 1,99 TL’den halka
arz gelirinin 7.278.154 TL, halka arza iliskin toplam maliyctin 76.742 TL, ortakligin elde
edecegi net gelirin ise 7.201.412 TL olacap: tahmin edilmektedir. Bu durumda halka arz
edilecek pay basina dilsen maliyet 0,02098 TL dir.

22 Arallk 201

Yeni Pay Alma Haklarnnin Tamaminin Yeni Pay Alma Haklarinim Kullamiimamasi
Kullaniimasi Durumunda ve Paylarin Borsa'da Satilmasi Durumunda

Halka Arz Maliyeti (TL) Halka Arz Maliyeti (TL)
SPK Ucreti 20.000 SPK Ucreti 27.242
Borsa Kotasyon Ucreti 10.500 Borsa Kotasyon Ucreti 10.500
MKK Ihra¢e1 Hizmet Bedeli 5.250 MKK lhragg1 Hizmet Bedeli 5.250
Aracilik Komisyonu 26.250 Aracilik Komisyonu 26.250
Rekabet Kurumu 4.000 Rekabet Kurumu 4.000
Diger 3.500 | Diger 3.500
Toplam Maliyet 69.500 Toplam Maliyet 76.742
Halka Arz Edilecek Pay Halka Arz Edilecek Pay
Adedj N 3.657.364 Adedi 3.657.364
Pay Basina Malivyet \ 0,0 HQO Pay Basina Maliyet 0,02098
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26.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kuilanim yerleri:

Ihrag¢r artan is hacmine bagh olarak Gzkaynaklarim giiclendirmek amaciyla sermaye
artirimuna karar vermistir.

Ihraggimin 50.000.000 TL Kkayith sermaye tavam igerisinde 10.000.000 TL olan ¢ikarilmis
sermayesi, 6.342.636,16 TL’si hisse senedi ihra¢ primlerinden, kalan 3.657.363,84 TL’s{ ise
nakden olmak suretiyle 10.000.000 TL artisla 20.000.000 TL’ye ¢ikarilacaktir. Nakden
artinm1 yapilacak olan 3.657.363,84 TL’lik sermaye artirimuinda riichan haklarinin tamamimin
kullanilmasi durumunda 69.500 TL olmasi beklenen masraflar disiildiikten sonra 3.587.864
TL kaynak elde edilmesi planlanmaktadir. Buna karsilik riichan haklarimin kullanilmamast ve
kalan tiim paylarm Borsa’da satimasi durumunda ise 76.742 TL olmasi beklenen maliyetler
sonrasi ortakligin 7.201.412 TL kaynak elde etmesi planlanmaktadir. Séz konusu tutarin
kullanimi  fhraggmnin  artan i hacmine bagli olarak isletme sermayesi ihtiyacinin
kargilanmasinda kullanilmast planlanmaktadir.

lhragginin 07.11.2014 tarih ve 2014/24 sayill sermaye artimmindan saglanacak fonun
kullamm yerine iliskin kararina istinaden elde edilecek 3.587.864 TL ile 7.201.412 TL
araligindaki kaynagin asafidaki sekilde kulIagnl;l-m:afgfﬁmlgmnaktadlr:

.—-""/4"/ -%-: E"‘"f;"‘f 5:7:::5:;_.‘
ihrageimin 30.09.2014 tarihi itibariyle "';.'69041 olarﬁﬁnansal borglarinin kismen /
tamamen kapatilmasinda ve artan is c‘_:_nﬁ t agl«;‘:??l’graktﬁisletme sermayesi ihtiyaciun
karsilanmasinda kullanilmasi planlanmaliadir, i}:; IS ' ,

_".'.‘,;\ o Phegans "'7_5_:.‘:" 22 Aralik 2014
Ihragg1, son donemde 10.642.998 Euro + KDva 3’53794?'&BD Dolarn1 + KDV proje bedelli
Istanbul/Sisli/Mecidiyekdy’de bulunan Quasar Istanbul Projesi ile Istanbul Kartal - Kaynarca
Metro Ingaati elekirik islerinin yapilmasi konusunda 9.950.000 Euro + KDV bedelli
sbzlesmeler imzalamistir. $irket agisindan énemli proje olan Quasar Istanbul Projesi’nde
¢aligmalara baglanrmgtir. Bununla birlikte [stanbul Kartal — Kaynarca Mctro insaati elektrik
isleri projesi ile birlikte faaliyet hacmi artan ihragoinin dzellikle malzeme ve ekipman
tedarikinde isletme sermayesinin gii¢li olmas: gerekmektedir. lhraget yabanci kaynak
kullaninuna ¢ok zorunlu olmadikca basvurmamaktadir.

Son yillarda saglanan biiylimeyenin &niimiizdeki dénemde de devam edecegi dngoriisiiyle,
sermaye artirimi ile saglanacak kaynagin finansal borglarin kapatilmasinin yam sira meveut
projeler igin ihtiyag duyulacak isletme sermayesinin temininde kullaniimas: planlanmaktadir.

27. SULANMA ETKIisi
27.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Mevcut tiim pay sahiplerinin\sermayg\artirimmda yeni pay alma haklarimin tamamim
kullanmalari durumunda;

I
Masial:




Sermaye Sermayc
Artinm Artirimi
Oncesi Sonras
Halka Arz Fiyat: 1,00 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 10.000.000 TL
Bedelsiz Sermaye Artirim: 6.342.636 TL
Bedelli Sermaye Artirimn 3.657.364 TL
Ihraca fliskin Maliyet 69.500 TL
Halka Arz Hasilat1 3.657.364 TL
Net Hasilat 3.587.864 TL
Ozkaynak (30.06.2014) 22.750311 TL | 26.338.175 TL
Cikarilmis Sermaye 10.000.000 TL | 20.000.000 TL
Pay Basina Defter Degeri_ 2,2750 TL 1,3169 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi -0,9581 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi -42,11%
Ycni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 0,3169 TL
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 31,69%

27.2. Meveut hissedarlarn halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarini kullanmamalar durumunda) sulanma ctkisinin tutar: ve yiizdesi:

Meveut tim pay sahiplerinin sermaye artirnminda yeni pay alma haklarmm hig
kullanmamasi ve kalan paylarinin tamaminin Borsa’da satilmas durumunda;

Sermaye Sermaye
7'2 Arak ka Artirim Artirnm
s Oncesi Sonras:
Halka Arz Fiyat 5 ; T 2D 1,99 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 7 ey 10.000.000 TL
Bedelsiz Sermaye Artinmi__ # @ s V. 6.342.636 TL
Bedelli Sermaye Arunmi____H - = (\L &, o @ 3.657.364 TL
ihraca lliskin Maliyet Yo n N /S o 76.742 TL
Halka Arz Hasilat B Fen® 8 7.278.154 TL
Net Hasilat T g 7.201.412 TL
Ozkaynak (30.06.2014) i 22.750311 TL | 29.951.723 TL
Cikarilmis Sermaye 10.000.000 TL | 20.000.000 TL
Pay Basina Defter Degeri 22750 TL 1,4976 TL
Mevcut Ortaklaricin Pay Basina Sulanma Etkisi -0,7774 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi -34,17%
Yeni Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi -0,4924 TL
Yeni Ortaklaricin Pay Basina Sulanma Etkisi -24,74%

28. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

28.1. Halka arz siirecinde ihraggiya danigmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Ihragg: ile imzalanan sermaye arttnmi aracilik stzlesmesi cergevesinde
damgmanlik hizmeti veren yetkili kurulus A1 Capital Menkul Degerler AS. dir

28.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Ihragginin izahnamede yer

Istanbul Uluslararasi Bagim
hazirlanmusgtir.
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AC Istanbul Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM A_S.

Sorumlu Ortak Bas Denetci Cemal Oztiirk

Adresi Mecidiyekdy, Ortaklar Cad. No:26/3 Sigli / Istanbul
Telefon (0212) 213 06 50

Fax (0212)213 06 55

Internet Adresi www.acistanbuldenetini.com

30.06.2014 tarihli bafimsiz denetim raporunda yer alan denet¢i goriisii:

“Strirly denetimimnize gire ilisikieki ara dinem ézet finansal bilgilerin, Orge Enerji Elektrik
Taahhit A.S.'nin 30 Haziran 2014 tariki itibaryla  finansal  durumunun, finansal
performansimn ve aym tarilite sona eren alli aylik doneme iligkin nakit akiglarimn Tirkiye
Muhasebe Standartlarina uygun olarak, dogru ve gercege uygun bir gériniimiing
saglamadigt kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemigtir.”

31.12.2013 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetgi gorisii:

“Goriisamiize gore, ekicki finansal tablolar, Orge Enerji Elekirik Taakhiit A.S.'nin 31 Aralik
2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarilte sona eren yida ait finansal
performansint ve nakit alglarin, KGK larafindan yayunlanan Tiirkive Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlart cercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansumaktadir.”

31.12.2012 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denet¢i goriisii:
“Gorigiimize gore, iligikicki finansal tablglamrz Ba, Enerji Elektrik Taahhiit A.5. 'nin 31
Aralk 2012 tarihi itibariyle finansal 'wwﬁfﬁ}g\‘qﬁh{e Sona eren yila ail finansal

performansim ve nakit alimlarim, Sernigy yasasi \§urulu’nca yayimianan finansal
raporlama standartlart cercevesinde dé(grrug?a? irii:e;:;\bf%bi Snde yansimakiadir. "
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31.12.2011 tarihli bagimsiz denetim r; or;url’;a-:‘yﬁi“'aliimﬁenetgi goriigii:
"Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal I%olar 4. ngdﬁenin (*) erkisi hari¢ olmak iizere,
Orge Enerji Elektrik Taalihiit A.S." nin 31 Aralik 3011 tariki itibariyle finansal durumum,
ayni larihte sona eren yila ait finansal performansin ve nakit akimlaring, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlar: cergevesinde dogru ve durtist bir
bicimde yansitnaktadir. " '

(*)"31.12.2011 tarihli iligik bilancoda, “Devam Eden Insaat Sézlegmelerinden Alacaklar”
kalemi icinde raporlanan 389.457 TL’lik tular, Sirket'in miisterisinden istedigi ek ddeme
talebi olup, Sirkel yoretimi siz konusu talebin miigterisi tarafindan kabul edilmesinin kuwetle
mithtemel oldugunu éngérmekiedir.”

Bu izahname; sektdr yayinlarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
tarthsel pazar verilerine ve dngbriilere yer vermektedir. Izahnamede iiciincii sahis bilgilerinin
kullanildig1 yerlerde, o bilgilegn kaynag belirtilmistic. Bu gibi igiinci sahis bilgilerinin
izahnamede dogru bi )




givenilit oldugu dugiiniilmekle birlikte, bagumsiz bir dogrulama isleminden de
gecirilmemistir.

Thrageimin 31.12.2011, 2012, 2013 ve 30.06.2014 dénemlerine iligkin hazirlanmis finansal
tablolart AC Istanbul Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan denetlenmis

ve s6z konusu finansal tablolara iliskin denetim raporlar yine ayni denetim sirketi tarafindan
hazirlanmistir.

Bu raporda lhragginin icinde bulundugu sekisre iliskin olarak gorigleri sunulan uzman kisi
veya kuruluslar, finansal tablolan denetleyen bagunsiz denetim kurulusu, sermaye artirimina
aracilik eden yetkili kurutusun, Thrage ve/veya iligkili sirketleri ile hicbir iliskisi olmadi3: gibi
[hragg1 ve/veya iliskili sirketleri larafindan ihrag edilen menkul kiymetlere veya bunlan elde
etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym kisiler, [hragei
tarafindan daha 6nce istihdam edilmemisler ya da ihrageidan herhangi bir iicret almamrslardir,
Ihragginin yonetim ve denetim organlarindan herhangi birinde tiye olmamislardir. Ayrica, bu
kisi veya kuruluglarin sermaye artirimina aracilik eden Yetkili Kurulus ve bagumsiz denetim
kuruluslan ile bu kuruluglanin gdrevlerini yerine getirmeleri igin lhrage1 ile imzaladiklari
sdzlesmeler disinda herhangi bir baglantilan bulunmamaktadir.

Isbu Izahname hazirlanirken edinilen ve G¢tinc sahuslardan alinan bilgilerin aynen alindi,
ortaklizin bildigi veya ilgili figincii sahsin yayml_adlg1 bilgilerden kanaat getirebildigi

kadariyla, aciklanan bilgileri yanhs veya yani 'Ef'fjf’;ge_g;{ecek herhangi bir eksiklizin
bulunmadiZini beyan ederiz. /// Aot \ 022 Arali 201
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Bu izahnamedc yararlanilan uzman raporlanéls_@gffiﬁiégljfﬁijxfiék}edir:
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Global Construction Raporu 4"'-‘-'_.‘-%*3- ” ""*"E‘ﬁ:'

IMSAD 2014 Eylil Ayhk Sektsr Raporu S _' Lo

IMSAD Aylik Dis Ticaret Verilerine lliskin Agustos 2014 Raperu

TMB Insaat Sektorii 2023 Vizyonu Raporu

TUIK

Tiirkiye Insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi "Ingaat ve Insaat Malzemeleri SektSriiniin

2013 Yih Degerlendirmesi” Raporu

29. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Ziimriitevler Mah. Hanimeli Cad. Prestij Is Merkezi No:10 Kat:1-2-3
Maltepe-istanbul adresindeki ihraggmin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihrageinin internet
sitesi (www.orge.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda(KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) [zahnamede yer alan bilgi{ern dayanafmi olusturan her tiirli rapor ya da belge ile

degerleme ve goriisler (degerle uzman) faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili
e
kuruluslarea hazirlanan r , sézlesme, vb.)

2) ihraggimin izahngmede‘yeralniag: geréken finansal tablolan




30. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asafida Gzetlenmekte olan esaslar borsada islem gorecek paylarin elde tutulmas: ve elden
¢ikilmast sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla yiriirliikte bulunan vergi mevzuat dikkate alinarak hazirlanmustir. Vergi
mevzuatimn  ileride degisebileceginin  hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
degisebileceginin gdz dniinde bulundurulmasini ve 6zellikli durumlarda yatirtmcilann vergi
danigmanlarina damsmas: gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatiimcilarin gergek kisi
veya kurum olmasiin yamnda tam mikellef veya dar mikellef olmalan da 6nem arz
etiektedir,

Tam Miikellef Dar Miikellef Ayrimi

Gergek Kisiler Acisindan :

Gelir Vergisi Kanunu tigiincii ve takip eden maddelerinde Tirkiye’de yerlesik gercek kisilerin
ve Resmi Daire ve milesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere
bagli olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci
memleketlerde oturan Tiirk vatandaslaninin Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve
iratlarin tamam Gizerinden vergilendirilecegi belirtilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu uygulamasinda Medeni Kanuna gore ikametgahi Tirkiye’de bulunanlar
ile bir takvim yil i¢inde Tiirkiye'de devamli olarak alti aydan fazla oturanlar yerlesik
sayllmakta ve tam milkellef esasinda Tiirkiye ‘i_g;i,nel%‘ﬁg\;[‘-_qlr_kiye disinda elde ettikleri

i _

gelirlilerin tamann iizerinden vergilendirilmektedirferx Q“;ut.:a'-\\.-ﬂ 22' Atk 2014
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Tiirkiye’de yerlesik olmayan gercek kisiler i 5 ;a% @\I‘&i’l %ka}?xakh gelirleri {izerinden
dar mikellefiyet esasinda vergilendirilirler. 1 =, ?_9_3/}: <L
TE':-.‘\ a3 b‘li"ﬂ’ﬁ?‘r&.‘ * ; i

Kurumlar Agisindan Ry, Fow

.““‘-wi., T = N .
Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun birinci maddesinde sayilan kurumlardan kanuni veya is
merkezi Turkiye'de bulunanlar tam miikellef olarak degerlendirilir ve gerek Tirkiye icinde
gerckse de Tirkiye disinda elde ettikleri kazanglarin tamanu tizerinden vergilendirilirler.

Kanuni merkezleri ve fiili yonetim merkezlerinin her ikisi de Tiirkiye'de bulunmayanlar ise
dar miikellef olarak degerlendirilir ve sadece Tirkiye'de elde ettikleri kazanglar1 iizerinden
vergilendirilirler.

Hisse senetlerinin elden q:lkanquam karsih@inda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
01.01.2006 Tarihinden Itibaren Iktisap Edilen ve Borsada Islem Géren Hisse Senetleri:
Bankalar ve araci kurumlar takvim ythnin iiger ayhk dénemleri itibariyle;

LAIm satimina aracilik ettiRleri hissg, senetlerinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark
tizerinden, .
ii.Aracilik ettikleri his

%0 oraninda vergi tev
AT
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Tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar icin bu oran %0 olarak uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimn elden ¢ikarilmasi halinde
tevkifat matrahimin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk
¢ikar metodu esas alinacaktir. Hisse senetlerinin almindan &nce elden cikarilmasi
durumunda, elden gikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak iizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin icinde birden fazla alin satim yapilmasi
halinde o gin igindeki ahs maliyetinin tespitinde agichkhh  ortalama yontemi
uygulanabilecektir. Ahs ve satis islemleri dolayisiyla Gdenen komisyonlar ile Banka ve
Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinr.

Uger aylik dénem i¢erisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alimir. Hisse senedi
alim satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS’ta islem goren ve | (bir) yidan fazla stireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikanilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef
kurumlara ait olup, BIAS’ta islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢ikanlmasindan elde edilen gelirder icin 193 sayih Gelir Vergisi
Kanunu™nun Miikerrer 80°inci maddesi hukumlcn uygulanmayacaktlr

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi ahm% lﬁ%@ﬁl’ 3 q1g1 Zgéﬁ;hgk kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger jhrlg 1yla Wirilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. Ticari faalivet kahsarmr ig!’d"“ cd1lcn clirler ticari kazang hikiimleri
cercevesinde kazancin tespitinde dlkkatp al X __gjkazanqla‘r i¢in tevkif suretiyle ddenmis
olan vergtler, tevkifata tabi kazanglarin Beyan gdi}dfﬁ'l beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

GVK Gegici 67. Maddesinin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin ger¢ek veya ttzel
kisl ya da dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden
muaf olup olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas1 yukarida
ayrintilan verilen vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

01.01.2006 Tarihinden Once iktisap Edilen ve BIAS’ta islem Géren ve Gormeyen Hisse
Senetlerinin Elden Cikartiimasi Sonucu Elden Edilen Gelirler:
01.01.2006 tarihinden 6nce iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlere ait

hisse senetlerinin alim satyn_kazanglari tevkifata tabi olmayacak ve 31.12.2005 tarihi




Gereek Kisiler

Tam Miikellef Gereek Kisiler:

Hisse senedi alim satum kazanglari, GVK’nun Mtikerrer 80%inci maddesi uyarinca gelir
vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse
senetleri, Tirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren ve 3 (l¢) aydan fazla
siireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar
vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul
kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 81%inci maddesi uyarnca iktisap
bedeli, elden ¢ikanldigr ay harig olmak fizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis
oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir. GVK’nun Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve
haklarin elden gikanlmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikanlan mal ve haklarn, elden cikanldigi
ay hari¢ olmak tizere Tiirkiye Istatistik Kurumu’nca belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki
artis oraminda artirilarak tespit edilir.

GVK’un Madde 86/1 (c) uyannca tam miikellef gercek Kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK’nun 103’iincii maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutari asiyor ise (bu tutar 2014 yil1 igin 27.000.-TL"dir.) beyan edilmesi gerekir.

Dar Miikellef Gergek Kisiler:

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye
tabi degildir. Dar miikellef gercek Kkisilerin Tirkiye’de elde ettigi ve tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri meveut ise, GVK madde (101/2) uyannca, menkul mallarin ve
haklarmn elden ¢ikarilmasmdan dogan kazang veiratlarn. mal ve haklarin Tirkiye“de elden
¢ikarildigr yerin vergi dairesine miinferit be Y .nﬁﬁaﬁﬁy;ﬁgtn1ek zorundadirlar.
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Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin v';\ktiﬁn@““?ngflﬂl: Hisse = Senetlerinin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar: <. ¥ "7 ' =
Tam Miikellef Kurumlar: 3 \
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Ticari faaliyete bagh olarak isletme binyesinde-elde.€dilen alin1 satim kazanglan ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir. Ancak KVK’nun 5/1-e maddesinde belirtilen
sartlarm meveut olmasi halinde menkul kiymet alim satimi ile stirekli ugrasmayan kurumlarin
bu kazanglarimin %75’i kurumlar vergisinden istisnadir.

Dar Miikellef Kurumlar:

Dar miikellef kurum, Tirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
faaliyet gdsteren bir kurum statiisiinde ise, alim satim kazanglan kur farklan da dahil ticari

Gk i e e




Gercek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra Iktisap Edilen ve BiAS'ta Islem
Gormeyen Hisse Senetleri:

GVK’'nun miikerrer 80. Maddesi uyarinca ivazsiz iktisap edilenler hari¢ hisse senetlcri
BIAS'ta islem gormeyen tam mikellef sirketlere ait hisse senetlerinin iktisap tarihinden
itibaren 2 tam yil gectikten sonra satilmas: halinde, alim satim kazanci vergiden istisna

tutulmaktadir. Bu tiir senedin 2 tam yu dolmadan satilmasi halinde elde edilen kazang yillik
beyanname ile beyan edilecektir.

Hisse senetleri kar paylarinin vergilendirilmesi:
Hisse senetlerinden elde edilecek kar Paylanmin vergilendirilmesi agagidaki gibi olacaktir.

Gergek Kigsiler

Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler:

GVK’nun (86/1-¢) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmig bulunan ve gayrisafi
tutarlari; 2014 yili gelirleri icin 27.000.-TL"yi (G.V.K. 103. madde de yer alan gelir vergisi
tarifesinin ikinci dilimi) asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylar igin
beyanname verilmesi gerekecektir.

GVK’nun  94/6-b maddesine gore, k%ﬁgg'ﬁ;\% foden yapilacak tevkifat, karin
dagitilmas1 asamasina birakilmistir. LVK'n L9:§7g:b jaddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlarca; “tam miikellef gercek kfﬁllel{?»ig%t!ﬁ@ kal‘g paylan @izerinden” Bakanlar
Kurulunca belirlenen oranda (bugiin gegerli egég\r%ﬂljﬂﬁr}) tevkifat yapilacakuur.

o
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Tam miikellef gergek kisilerin tam nmii‘l"é}e_lll:éf Xurumlardan elde ettikleri “kér paylarinin
yanst”, GVK’nun 22.maddesine gére gelir \;E}'gisillden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar da
dahil olmak iizere briit kar payimn tamanu iizerinden GVK’nun 94’iincii maddesi uyarinca
tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamami, kir payimin yillik beyanname ile beyan
edilmesi durumunda, y1llik beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica,
94/6-b maddesine gore karin sermayeye ilave edilmesi kar dagitim: sayilmadigindan, karin
sermayeye ilavesi nedeniyle gergek kisi ortaklara verilen bedelsiz hisse senetleri {izerinden
tevkifat yapilmayacag gibi bu hisse senetleri karsiligr olan kar payiun “menkul sermaye
irad1” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir.

Dar Miikellef Gergek Kisiler:

GVK’nun (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; dar miikellef gercek
kisilere, dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar Kurulunea belirlenen oranlarda (bugiin
i¢in bu oran %I15'tr) tevkifat yapilacaktir. Turkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte
vergilendirmenin 6nlenmesi anlasmalarinda daha diislik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.
Diger taraftan GVK’nun 101.maddesinin 5 no.lu fikras geregince dar milkellef gergek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmanug menkul sermaye iratlarim, Tirkiye'de elde edildigi
yerin vergi dairesine m'it beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.
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Kurumlar

Ticari igletmeler ve bir ticari ijletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde
edilen kar paylarn:

5520 sayth Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 6.maddesine gére kurum kazanci, GVK’nun ticari

kazang hakkindaki hitklimlerine gore saptandigindan, kar payinin ticari faaliyete bagli olarak i

ticari isletme biinyesindc eldc edilmesi halinde sz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan
edilip vergilendirilecektir. Bu itibarla, kurumlar vergisi mikelleflerinin aktifierine kayith
hisse senetleri nedeni ile elde ettikleri kar paylarindan, KVK’nin 15. maddesindc belirtilen
tevkifat yapilmaz. Diger taraftan, KVK madde (5/1)} uyarinca, bir kurumun tam miikellef
bagka bir kuruma istiraki nedeniyle elde ettigi kar payi, (bu kar payimt dagitan kurum
nezdinde kurumlar vergisine tabi tutulduu gerekcesiyle kar payim elde eden kurum
nezdinde), kurumlar vergiden miistesnadir.

Dar Miikellef Kurumlar:
Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tirkiye'de bir is yeri veya daimi temsilci aracilifiyla kér
pay1 elde edenler hari¢ olmak iizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf
olan Dar Miikellef Kurumlara dagitilacak kar paylan {izerinden KVK Madde 30/3 bendi
geredi (bugin i¢in bu oran %15°tir) tevkifat yapilir. Ayrica, Tiirkiye'de bir is yeri veya daimi
temsilei araciligiyla faaliyet gdsteren, KVK uyarinca yillik veya &zel beyanname veren dar
miikellef kurumlarin, GVK’nun75%inci maddesinin ikinci fikrasiin (4) numarali bendinde
yazili menkul sermaye iradinin ana merkeze aktarilan tutan izerinden (bugiin i¢in bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tﬁrkiye’nhl: tatafigldugu baz ¢ifte vergilendirmenin énlenmesi
anlagmalarinda daha diigiik tevkifat or rﬁ%l.@‘ °

fﬁ\\

31. EKLER 2 S ;
Ek/] Sermaye Artirimindan Saglandp#k f.o%;ﬂa‘-(:’aﬂ K&l}j&pu}n Yeri Raporu
i P ":';‘;x_%. ﬁ.?\. ’ ]

91




