ORGE ENERJI ELEKTRIK TAAHHUT A.S.
01 OCAK — 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLAR VE

SINIRLI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



ORGE ENERJi ELEKTRIK TAAHHUT A.S.’NiN
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI HAKKINDA INCELEME RAPORU
Yonetim Kurulu’na;
Girig

Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S.’nin ekte yer alan 30 Haziran 2012 tarihli bilangosu, ayni tarihte
sona eren alt1 aylik kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akim tablosu ve 6nemli
muhasebe politikalarmin  6zeti ile dipnotlar1 tarafimizca incelenmistir. Isletme yonetiminin
sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarimin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan
finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim
sorumlulugumuz bu ara donem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun
aciklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal
raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 ¢ergevesinde yapilan bagimsiz denetim g¢aligmasina gore
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlari
ortaya cikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goriisii agiklanmamugtir.

Sonug
Incelememiz sonucunda, ara donem finansal tablolarinm, Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S.’nin 30
Haziran 2012 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, alt1 aylik déneme iligkin finansal performansini ve

nakit akimlarini, Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari ¢ergevesinde
dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamustir.

Istanbul, 13 Agustos 2012

AC ISTANBUL ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A.S.

Cemal OZTURK
Sorumlu Ortak Bas Denet¢i



ORGE ENERJi ELEKTRIK TAAHHUT A.S.
SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
30 HAZIRAN 2012 TARIHLI BILANCO

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Dénem Gecmis Donem
Referanslari 30.06.2012 31.12.2011

VARLIKLAR
Dénen Varhiklar 15.443.280 5.152.714
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 8.097.614 244.607
Finansal Yatirimlar 7 - -
Ticari Alacaklar 10 516.498 1.815.914
Diger Alacaklar 11 10.632 405
Stoklar 13 338.798 739.330
Devam Eden insaat Sozlesmelerinden Alacaklar (net) 15 5.996.774 2.006.084
Diger Donen Varliklar 26 482.964 346.374
Duran Varhklar 9.662.443 8.023.897
Diger Alacaklar 11 - 598
Finansal Yatirimlar 7 49.900 9.800
Yatinm Amagli Gayrimenkuller 17 7.790.000 7.265.000
Maddi Duran Varliklar 18 249.839 182.449
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 15.152 409
Ertelenen Vergi Varliklar 35 1.557.552 565.641
Diger Duran Varliklar 26 - -
TOPLAM VARLIKLAR 25.105.723 13.176.611

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



ORGE ENERJi ELEKTRIK TAAHHUT A.S.
SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
30 HAZIRAN 2012 TARIHLI BILANCO

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Dénem Ge¢mis Donem
Referanslari 30.06.2012 31.12.2011

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.858.634 4.991.554
Finansal Borglar 8 1.576.098 1.519.260
Ticari Borglar 10 1.491.860 2.830.055
Devam Eden Insaat Sézlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 15 - -
Diger Borglar 11 534.695 346.017
Caliganlara Saglanan Faydalara liskin Kargiliklar 24 27.906 -
Donem Kart Vergi Yiikimliliigi 35 - 47.333
Borg Karsiliklari 22 - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 26 1.228.075 248.889
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.978.489 727.225
Finansal Borglar 8 19.276 -
Ticari Borglar 10 - -
Diger Borglar 11 - -
Caliganlara Saglanan Faydalara liskin Karsiliklar 24 106.497 77.292
Borg Karsiliklari 22 - -
Ertelenen Vergi Yikimliligi 35 1.852.716 649.933
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 26 - -
OZKAYNAKLAR 27 18.268.600 7.457.832
Odenmis Sermaye 10.000.000 7.000.000
Hisse Senedi Thrag Primleri 7.032.022 -
Deger Artis Fonlart - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13.943 13.943
Gegmis Yillar Kar / (Zararlari) 443.889 156.166
Net Donem Kar1 / (Zarari) 778.746 287.723
TOPLAM KAYNAKLAR 25.105.723 13.176.611

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



ORGE ENERJi ELEKTRIK TAAHHUT A.S.
SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$

30 HAZIiRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT GELiR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
Referanslari 01.01.-30.06.2012 01.04.-30.06.2012 01.01.-30.06.2011 01.04.-30.06.2011

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 6.317.403 3.302.090 9.310.548 5.890.748
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (3.842.129) (1.882.620) (7.826.500) (4.799.263)
BRUT KAR/(ZARAR) 2.475.274 1.419.470 1.484.048 1.091.485
Aragtirma Gelistirme Giderleri (-) 29 - - - -
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 29 - - - -
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (1.432.954) (968.402) (347.337) (86.981)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 180.872 103.635 173.287 78.314
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (168.509) (52.364) (233.462) (27.700)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 1.054.683 502.339 1.076.536 1.055.118
Finansal Gelirler 32 122.568 106.229 142.992 120.746
Finansal Giderler (-) 33 (187.633) (110.686) (191.180) (112.790)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 989.618 497.882 1.028.348 1.063.074
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)

-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) 35 - - (40.816) (40.816)

-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 35 (210.872) (177.110) (238.392) (110.972)
NET DONEM KARI/(ZARARI) 778.746 320.772 749.140 911.286
Hisse Basina Kazang 36 0,098 0,036 0,107 0,130
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 36 0,098 0,036 0,107 0,130
ORGE ENERJi ELEKTRIK TAAHHUT A.S.
SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)
NET DONEM KARI/(ZARARI) 36 778.746 320.772 749.140 911.286
Diger Kapsamh Gelir:
Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim - - - -
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim - - - -
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim - - - -
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim - - - -
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar - - - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger Kapsamh Gelirlerinden Paylar - - - -
Diger Kapsamh Gelir Kalemlerine {liskin Vergi Gelir/(Giderleri) - - - -
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 778.746 320.772 749.140 911.286

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

AC iISTANBUL Uluslararas:
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



ORGE ENERJi ELEKTRIK TAAHHUT A.S.
SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$
30 HAZIRAN 2012 TARiHiINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Hisse Senedi Deger Artis Kardan Ayrilan Geg¢mis Yillar Net Dénem Toplam

Referanslari Sermaye ihrac¢ Primleri Fonu Kisitlanmig Yedekler Kar/(Zararn) Kar/(Zarar) Ozkaynak

01 Ocak 2011 Acilis 7.000.000 - - 10.724 127.170 32.215 7.170.109
Sermaye artirimi - - - - - - -
Deger artis fonu - - - - - - -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer 27 - - - 3.219 (3.219) - -
Transferler - - - - 32.215 (32.215) -
Net dénem kar/(zararr) 36 - - - - - 749.140 749.140
30 Haziran 2011 Bakiye 27 7.000.000 - - 13.943 156.166 749.140 7.919.249
01 Ocak 2012 Acilis 7.000.000 - - 13.943 156.166 287.723 7.457.832
Sermaye artirimi 3.000.000 - - - - - 3.000.000
Hisse Senedi fhrag Primleri - 7.032.022 - - - - 7.032.022
Deger artis fonu - - - - - - -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer 27 - - - - - - -
Transferler - - - - 287.723 (287.723) -
Net dénem kari/(zarar1) 36 - - - - - 778.746 778.746
30 Haziran 2012 Bakiye 27 10.000.000 7.032.022 - 13.943 443.889 778.746 18.268.600

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
AC ISTANBUL Uluslararas
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



ORGE ENERJI ELEKTRIK TAAHHUT A.S.
SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem

Referanslari 01.01.-30.06.2012 01.01.-30.06.2011
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Net donem net kari/(zarart) 36 778.746 749.140
Net donem kar / (zararim) isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina
getirmek icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari (+) 18,19 39.683 31.366
Stipheli alacak karsilig1 gideri (+) 10 7.116 (36.955)
Devam eden projeler gider tahakkuklari (+) 10 4.239.974 6.987.282
Devam eden projeler gelir tahakkuklar1 (-) 10 (6.238.120) (7.929.943)
Kidem tazminat: karsilik gideri (+) 24 42.888 14.429
Tahakkuk etmemis faiz gelir/(gideri), net 10 (17.371) 13.960
Konusu kalmayan karsiliklar (-) 31 (13.683) (4.661)
Vergi tahakkuku 35 210.872 279.208
isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akim : (949.895) 103.826
Ticari iglemlerdeki ve diger alacaklardaki artis (-) / azalis (+) 10, 11 1.282.671 (3.715.552)
Tliskili taraflardan alacak ve iliskili taraflara borglardaki degisim 37 - -
Stoklardaki artis (-) / azalis (+) 13 400.532 88.750
Diger donen varliklardaki artis (-) / azalig (+) 26 (136.590) (189.567)
Devam eden insaat sdzlesmelerinden alacaklardaki (artis) /azalig 15 (8.230.664) (9.073.224)
Ticari borglardaki ve diger bor¢lardaki artis (+) / azalis (-) 10 (1.132.146) 5.177.366
Diger duran varliklardaki artis (-) / azalis (+) 26 - 5.397
Devam eden insaat s6zlesmelerinden bor¢lardaki artig /(azalis) 15 6.238.120 7.997.591
Diger yiikiimliiliiklerdeki artis (+) / azalig (-) 22,26 1.005.688 (14.000)
Vergi 6demeleri (-) 35 (47.333) (28.474)
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (1.569.617) 352.113
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim :
Uzun ve kisa vadeli finansal varlik degisimi (-) 7 (40.100) -
Yatirim amagli gayrimenkullerdeki artig (-) 17 (525.000) (315.800)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi, net 18,19 (120.412) (14.122)
Maddi duran varlik satig1 nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) - -
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (685.512) (329.922)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim ;
Sermaye Arttirimi (+) 27 3.000.000 -
Hisse senedi ihraci nedeniyle elde edilen nakit girigleri (+) 27 7.032.022 -
Finansal borglar ile ilgili nakit girigler 8 76.114 728.721
Odenen temettiiler (-) - -
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit 10.108.136 728.721
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azahs) / artis 7.853.007 750.912
Ddénem basi nakit ve nakit benzerleri 6 244.607 336.338
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 6 8.097.614 1.087.250

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



ORGE ENERJI ELEKTRIK TAAHHUT A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)
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Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



ORGE ENERJI ELEKTRIK TAAHHUT A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

1998 yilinda istanbul’da kurulmus olan Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S. (Eski unvani; Orge Enerji Sistemleri
Insaat Metal Ticaret ve Taahhiit A.S.) (“Sirket”) her tiirlii elektrik taahhiit isleri yapmak, projelendirmek, orta
gerilim ve enerji nakil hatti isleri, algak gerilim elektrik tesisat isleri, zayif akim sistemleri aydinlanma tasarruf
cihazlarinin ithalati ve devreye alma isleri, yenilenebilir enerji alaninda ise atiklardan enerji elde etmek,
konularinda faaliyet gostermektedir.

Sirket unvan1 Orge Enerji Sistemleri insaat Metal Ticaret ve Taahhiit A.S. iken, 30.06.2010 tarihinde Orge
Enerji Elektrik Taahhiit A.S. olarak degistirilmis ve tescil edilmistir.

Sirket’in yonetim merkezi Ziimriitevler Mahallesi, Hammeli Caddesi, Prestij Is Merkezi, No. 10 Kat 1-2,
Maltepe, Istanbul adresinde olup, subesi bulunmamaktadir.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle sirket sermayesi 10.000.000 TL (31.12.2011: 7.000.000 TL) olup, ana ortagi
Giindiiz ailesidir (Not 27).

Sirket biinyesinde, 30.06.2012 tarihinde sona eren ara donem iginde ortalama 146 kisi istihdam edilmistir.
(31.12.2011: 73 Kkisi)

Sirket’in konsolidasyona tabi 1 bagh ortakligi bulunmakla birlikte, finansal tablolarda énemli bir etkiye sahip
olmamasi sebebiyle, ekli finansal tablolarda konsolide edilmemis ve maliyet bedeli ile gosterilmistir (Not 7).

Konsolidasyon Kapsami Disinda Tutulan Bagli Ortakliklar

30 Haziran 2012
[ Bk G
. T . . 0
Sirket Ismi Faaliyet Alan Oran (%) (TL) (TL)
And Insaat Ticaret A.S. Insaat Malzemeleri | 99,80 49.900 49.900

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Ilisik finansal tablolar, yaymlanmak {izere 13.08.2012 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmustir. Tlrk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore, Sirket finansal tablolar1 ortaklar genel kurulunda
onaylanmadikga kesinlesmediginden, sirket genel kurulu finansal tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



ORGE ENERJI ELEKTRIK TAAHHUT A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarim1 Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 01.01.2008 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem
finansal raporlardan itibaren gegerli olmak {izere, Seri: XI, No:29 “Sermaye Piyasalarinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile, isletmelerin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’n1 (UMS/UFRS) uygulamalarmi zorunlu kilmistir. Bu dogrultuda,
zorunlu kilinan standartlara aykiri olmayan ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) tarafindan
yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 - Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS)’nin esas
alinacag hitkkme baglanmistir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve ilgili notlar yukarida bahsedilen SPK’nin geg¢is donemi uygulamasi ¢ergevesinde
UMS/UFRS’ ye ve SPK tarafindan 2008/16 ve 2009/2 sayili haftalik biiltenlerinde yer alan duyurular uyarinca
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara ve bunlara iligkin agiklamalara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasmma gore
hazirlanmaktadir.

Sirketin faaliyetlerini 6nemli dlciide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir.

Karsilastirmal Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir.

Enflasyon Muhasebesi Uygulamasina Son Verilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasimin
gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla,
UMSK tarafindan yaymmlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standard:
(UMS 29) uygulanmamustir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolardaki varlik ve yiikiimliilikler UMS/UFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu haller diginda
birbirinden mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak UMS/UFRS kapsaminda 6ngoriilmesi
halinde birbirinden mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan

Sirket, 2012 yilinda yiiriirlige girmis, sirket faaliyet konusu ile ilgili olan standartlar ile mevcut Onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar: uygulamustir. ilgili degisikliklerin Sirket finansal raporlamasi
lizerinde etkisi olmamustir.

2012 yilinda yaywmlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi
benimsenmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirvilen degisiklikler ve yorumlar,

UFRS 9 “Finansal Araglar - Satha 1 finansal varliklar ve ylikiimliilikler, siniflandirma ve agiklama", 1 Ocak
2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gecerli olacaktir., UFRS 9 Finansal Araglar
standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6lgiilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni
hitkiimler getirmektedir. Bu standart, heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir. Sirket ilgili degisikligin
etkisini incelemektedir.

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”(Degisiklik)-Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemleri igin gegerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler
ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayn1 anda uygulanmasi sart1 ile
erken uygulamaya izin verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kismimnin yerini almistir.
Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmistir. Mali
tablo hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket finansal raporlamasi tizerinde etkisi yoktur

UFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler”(Degisiklik) -Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal
Tablolar ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalar: standartlarmin da ayni anda uygulanmasi
sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir. Miisterek yonetilen is
ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi diizenlenmistir. Yeni standart kapsaminda,
artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket finansal raporlamasi iizerinde etkisi yoktur.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalarr”(Degisiklik)- Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda
sona eren hesap donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10
Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler standartlarmin da aymi anda uygulanmasi
sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir. Sirket finansal
raporlamasi lizerinde etkisi yoktur.
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Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devam)

UFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Olgiimii-Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil
Olgiilecegini agiklamakla beraber, ger¢ege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi
gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. Tim ger¢ege uygun deger Olciimleri icin rehber
niteligindedir. Yeni standart ayrica, gercege uygun deger Olclimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliiliikkleri
getirmektedir. Bu standardinl Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemlerinde uygulanmasi mecburidir
ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Ek aciklamalarm sadece UFRS 13’in uygulamaya baslandigi
donemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani Onceki donemlerle Kkarsilastirmali agiklama
gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket finansal raporlamasi
iizerinde etkisi yoktur.

UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar” (Degisiklik)-UFRS 10’un yaymlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS
27°de de degisiklikler yapmustir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagli ortaklik,
miistereken kontrol edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini
icermektedir. Bu degisikliklerin gegis hiikiimleri UFRS 10 ile aymidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Sirket finansal raporlamasi lizerinde etkisi yoktur.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar” (Degisiklik)-UFRS 11’un yayinlanmasinin sonucu
olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler yapmis ve standardin ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is
Ortakliklarindaki Yatirnmlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is
ortakliklarinda da G6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri
UFRS 11 ile aymdir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket finansal
raporlamasi lizerinde etkisi yoktur.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik)-Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan hesap
donemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Baz1 istisnalar disinda uygulama geriye doniik
olarak yapilacaktir. Standartda yapilan degisiklik kapsaminda birgok alanda agiklik getirilmistir veya
uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan birgok degisiklikten en 6nemlileri tazminat yiikiimliiliigii aralig
mekanizmas1 uygulamasinin kaldirilmast ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik
personelin hak etmesi prensibine gore degil de yiikiimliiliigiin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan Kabul edilmemistir. Sirket ilgili degisikligin etkisini incelemektedir.

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” (Degisiklik)-Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan hesap
donemleri igin gegerlidir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece
gruplamasim degistirmektedir. Ileriki bir tarihte gelir tablosuna smiflanabilecek (veya geri dondiiriilebilecek)
kalemler hicbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri gosterilecektir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket finansal raporlamasi tizerinde etkisi yoktur.

UFRS 7 “Finansal Araclar: A¢iklamalar” Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik); Getirilen
aciklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin girketin finansal durumuna etkilerinin ve
muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi i¢in ve ii) UFRS’na gore ve diger genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine gore hazirlanmisg finansal tablolarin karsilastirilmast ve analiz edilmesi igin faydali bilgiler
sunmaktadir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklikler geriye doniik
olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri ve bu hesap donemlerindeki ara dénemler
icin gecerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarmi etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumunu veya
performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.
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Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devam)

UFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1
Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar
standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin 6lgiilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni
hiikkiimler getirmektedir. UFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6l¢iimiini
ve gercege uygun deger farki kar veya =zarara yansitilarak Olglilen olarak smiflandirilan finansal
yiikiimliiliklerin  6l¢limiinii  etkileyecektir ve bu tir finansal yilikiimliliiklerin gercege uygun deger
degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.
Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
onaylanmamugstir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirket’in finansal durumu, performansi veya nakit akiglari {izerindeki igslemlerin ve olaylarm etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe politikalarinda
herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin gelecekte bir degisiklik
Ongoriilmemektedir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklik; bir varlik veya yabanci kaynagin defter
degerinin veya bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve yiikiimliiliikklerinin
degerlendirilmesinden kaynaklanan, donemsel kullanim tutarmin degisimi nedeni ile yapilmasi gereken
diizeltmeleri igerir. Yine UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yeni bir bilgiden
veya gelismeden kaynaklanir, dolayisiyla, hatalarin diizeltilmesi anlamina gelmez.

UMS/UFRS kapsaminda hatalar, finansal tablo kalemlerinin taninmasi, Glgiilmesi, sunulmasi ve agiklamasi
sirasinda ortaya ¢ikar. Eger finansal tablolar, onemli bir hata veya isletmenin finansal durumunu, finansal
performansini veya nakit akiglarii yanlis gostermeye yonelik 6nemsiz de olsa kasitli yapilmig 6n bir hatayi
iceriyorsa, muhasebe standartlarina uygun degildir. UMS/UFRS kapsaminda cari dénemde yapilan hatalar
finansal tablolar onaylanmadan 6nce saptamirsa cari donemde diizeltilmelidir. Ancak bazi durumlarda hatalar,
sonraki donemlerde fark edilebilir ve bu durumda UMS/UFRS kapsaminda gegmise yonelik hatalar
kargilagtirmali bilgilerde izleyen donemlere iliskin finansal tablolarda diizeltilir.

Sirket’in ilisikte sunulan finansal tablolarinda muhasebe tahminlerinde bir degisiklik ve/veya diizeltme
gerektiren hata bulunmamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe politikalari; finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda isletmeler
tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

Hasilat

Satis gelirleri, {irliniin teslimi veya hizmetin verilmesi, iiriinle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya nakledilmig
olmasi, gelir tutarinin giivenilir bir sekilde 6lgiilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket tarafindan
elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri
lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, satilmig irlin ya da tamamlanmis hizmetin satig
vergisi hari¢ faturalanng degerinden, iadeler ve komisyonlarin indirilmis seklini gdsterir (Not 28).

Isletme tarafindan islemin karsi taraflartyla asagidakiler iizerinde anlasmaya vardiktan sonra giivenilir
tahminlerde bulunabilecegi kabul edilir:

(a) Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptirima baglanmig haklari,
(b) Hizmet bedeli,
(¢) Odeme sekli ve kosullart.

Ancak daha 6nce muhasebelestirilmis olan hasilat tutarmin tahsil edilebilirligi konusunda bir belirsizlik ortaya
cikarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi muhtemel olmaktan ¢ikan tutar baslangigta kayda alinmig
hasilatin diizeltilmesi yerine gider olarak finansal tablolara yansitilir.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen émrii boyunca elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren etkin faiz oranina gore ilgili donemde tahakkuk

ettirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
yiikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim veya diger amaglar i¢in kullanilmayan, tutari belirli bir nakde
kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan varliklar
ifade etmektedir (Not 6).

Bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire i¢ginde bir borcun édenmesi i¢in kullanilmak tlizere
veya bagka bir nedenle siniflandirilmis nakit ve benzerleri, duran varliklarda yer alir.
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D. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Finansal Yatirnmlar

UMS/UFRS kapsaminda finansal varliklar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda
Sirket’in bilangosunda ve aktif tarafta yer alir.

Siniflandirma

Yatirim amaciyla tutulan ve UMS 32 ve UMS 39’da tanimlanan finansal varliklardan, nakit ve nakit benzerleri,
alacaklar ile 6zkaynaktan pay alma yontemine goére muhasebelestirilen istirak ve is ortakliklar1 disindakileri
kapsar. Bu finansal varliklar sirketin kisa vadeli yiikiimliiliikklerini yerine getirme amaci diginda, atil fonlarim
degerlendirme, dogrudan faiz, temettii geliri, alim satim kar1 vs. elde etme veya bir zarardan korunma amaciyla
elinde bulundurdugu finansal varliklardir. Sirket yonetimi, finansal varligin siniflandirilmasin ilk elde edildigi
tarihte yapmakta ve bu siniflandirmayi her bilango doneminde tekrar degerlendirmektedir.

9% e

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak smiflandirilir. Sirket’in
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar1 ve vadesine kadar elde tutulacak finansal

varliklar1 bulunmamaktadir.

Etkin Faiz Yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamimin, ilgili finansal varligin tam olarak net
bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
disinda smiflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

Ticari Alacaklar ve Borclar

Bu grupta raporlanan alacaklar sirketin esas faaliyetler ¢er¢evesindeki ticari mal veya hizmet satiglari ile aliglari
kargiliginda miisterilerden olan alacaklarmi ve borglarmi ifade etmektedir. Sirket’in ticari alacaklari, kredi
alacaklar1 ve diger alacaklari, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile kayda alinmaktadir. Kayda alma
tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak indirgenmis maliyet degeri
iizerinden gosterilmislerdir (Not 10).

Verilen ve alman depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda ve borglarda
raporlanmaktadir. (Not 11).

Sirketin ticari alacaklari, stipheli ticari alacak karsiligi disiildiikten sonra indirgenmis net degerlerini ifade
etmektedir. Vadesi gelmis alacaklarim tahsil edilemeyecegine dair somut bir gosterge olmasi durumunda siipheli
alacak karsiligi ayrilmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar
arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve gilivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil
olmak {izere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin etkin faiz orami esas alinarak iskonto edilen degeridir.
Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar ise tespit edildikleri durumlarda tamamen kayitlardan silinirler.

Ticari borglar bilangoda gercege uygun degerlerini yansitan indirgenmis maliyet degerleri ile raporlanir (Not
10).
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Devam Eden insaat Sézlesmelerine iliskin Varhklar

Sozlesme gelir ve giderleri, insaat sdzlesmesinin getirisi dogru bir sekilde tahmin edilebildigi zaman, gelir ve
gider kalemi olarak kaydedilir. S6zlesme gelirleri, sézlesmenin tamamlanma orani yontemine gore finansal
tablolara yansitilmaktadir. Donem itibariyle olusmus olan toplam sodzlesme giderinin, sdzlesmenin tahmin
edilen toplam maliyetine orani s6zlesmenin tamamlanma oranin1 géstermekte ve bu oran sézlesme gelirinin cari
doneme isabet eden kisminin finansal tablolara kaydedilmesinde kullanilmaktadir.

Insaat s6zlesme maliyetleri tiim ilk madde - malzeme ve direkt is¢ilik giderleriyle, sézlesme performansiyla
ilgili olan endirekt is¢ilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderleri gibi endirekt maliyetleri kapsar. Satis
ve genel yonetim giderleri olustugu anda giderlestirilir. Tamamlanmamis sézlesmelerdeki tahmini zararlarin
gider karsiliklari, bu zararlarin saptandigi donemlerde ayrilir. Is performansinda, is sartlarinda ve sézlesme ceza
karsiliklar1 ve nihai anlagma diizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler maliyet ve gelir
revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar, saptandigi donemde finansal tablolara yansitilir. Kar tesvikleri
gerceklesmeleri makul bir sekilde garanti edildiginde gelire dahil edilirler.

Devam eden ingaat sdzlesmelerinden varliklar, finansal tablolara yansitilan gelirin kesilen fatura tutarmin ne
kadar iizerinde oldugunu; devam eden insaat sdzlesmelerine iligkin yiikiimliiliikler ise kesilen fatura tutarmin
finansal tablolara yansitilan gelirin ne kadar iistiinde oldugunu gosterir. (Not 15)

Diger Alacaklar ve Borclar

Ticari alacak ve bor¢ sinifina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gosterilir. Ornegin, verilen
depozito ve teminatlar, iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi dairelerinden alacaklar, diger ¢esitli
alacaklar, siipheli diger alacaklar, vb. Burada tanimlanan herhangi bir bor¢ sinifina girmeyen diger borglar bu
kalemde gosterilir. Ornegin; tedarikci veya miisteri sifat1 tasimayan iliskili taraflara borclar, alman depozito ve
teminatlar, kamu otoritelerine borglar, diger cesitli borglar (Not 11).

Stoklar

Isin normal akis1 i¢inde satilmak icin elde tutulan, satilmak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim siirecinde ya da
hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi kalemdir.
Verilen siparis avanslar ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger donen varliklar olarak siiflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net gergeklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenmektedir. Stoklarmn maliyeti; tiim satin
alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarm mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direkt iscilik giderleri gibi, iiretimle
dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule doniistiiriilmesinde
katlanilan sabit ve degisken genel tiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlari da igerir.

Net gergeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin
indirilmesiyle elde edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullanimlar1 veya satis sonucu elde edilmesi beklenen
tutardan daha yiiksek bir bedelle izlenemez. Maliyetlerin kullanim veya satis sonucu elde edilecek tutardan
yiiksek olmasi durumunda, stok deger diisiikliigii karsilig1 ayrilir (Not 13).

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda FIFO maliyet yontemi uygulanmaktadir.
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Diger Dénen/Duran Varlik

Bilangoda yer alan diger varlik siniflarina girmeyen, gelecek aylara/yillara ait giderler ve gelir tahakkuklari,
pesin 6denen vergiler ve fonlar, siparis avanslari, i avanslari, personel avanslari, devreden KDV, diger KDV,
indirilen KDV, sayim teselliim noksanlari, diger ¢esitli donen/duran varliklar gibi hesaplar Diger Dénen/Duran
Varliklar kaleminde raporlanir (Not 26).

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Gelecek aylara ait (ertelenmis) gelirler ve diger gider tahakkuklari, sayim teselliim fazlalari, diger ¢esitli bor¢ ve
yiikiimliiliikler gibi kalemler burada raporlanir (Not 26).

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatirnrm amagli gayrimenkuller, maliyetinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesinin miimkiin olmas1 ve gelecek
ekonomik faydalarin olasit olmasi durumunda maliyet degeri ilizerinden finansal tablolara almmaktadir. (Not
17)

Gergege Uygun Deger Yontemi

Sirket, ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, gergege uygun deger yontemini se¢mis ve tiim yatirim amagl
gayrimenkullerini gercege uygun deger yontemi ile 6lgmiistiir (Not 17).

Yatirnrm amacglhi gayrimenkuliin gercege uygun degerdeki degisiminden kaynaklanan kazang veya kayip
olustugu donemde kar veya zarara dahil edilmektedir.

Transferler, yatirim amacgli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege uygun
deger esasina gore izlenen yatirim amagli gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul sinifina
yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme iglemindeki tahmini maliyeti, anilan
gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki ger¢ege uygun degeridir. Sahibi
tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, ger¢ege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirim amacli bir
gayrimenkule doniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki degisikligin gergeklestigi tarihe kadar ‘“Maddi
Duran Varliklar’a uygulanan muhasebe politikasini uygular.

Maddi Duran Varhklar

Sirketin, mal ve hizmet liretimi veya arzinda kullanilmak {izere, baskalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller
disindaki duran varliklar igin) veya idari amaglar ¢ercevesinde kullanilmak iizere elde tutulan ve bir dénemden
fazla kullanimi 6ngoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ercevesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alig fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi
duran varligi kullamma hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi duran varligin
kullammina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklar1 donemde gider olarak gelir
tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik
bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Araziler hari¢, amortismana tabi varliklar, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen faydali 6miirleri temel alinarak
hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gére amortismana tabi tutulmaktadir. Amortisman siireleri
asagidaki gibidir:

Siire (Yil)
Tasitlar 4-5
Demirbaglar 3-20
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Maddi Duran Varhklar (devam)

Ekonomik Omiir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden gegirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir ve
gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir (Not 18).

Maddi Olmavan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tikenme paylari ile
kalic1 deger kayiplar1 diigiilmiis olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Satin aliman maddi olmayan duran
varliklar, 6zellikle yazilimlar, 3 ve 5 yillik faydali omiirleri iizerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa
edilir (Not 19). Maddi olmayan duran varliklara ait itfa pay1 giderleri gelir tablosunda genel yonetim giderleri
icinde gosterilir (Not 29).

Varhklarda Deger Diistikliigii

Sirket, her bilanco tarihinde ertelenen vergi varliklar1 ve ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varliklar1 disinda kalan her varlik i¢in her bilango tarihinde, s6z konusu varliga iligkin deger kaybinin olduguna
dair herhangi bir gosterge olup olmadigini analize tabi tutmaktadir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin
geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi bir
biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diigiikligi
meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varhigin net satig fiyati1 ile kullamim degerinden yiiksek olam
secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali omrii sonunda elden
¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarmin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii
kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
diistikliigiiniin  kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iligskilendirilebilmesi
durumunda geri gevrilir. Diger varliklarda olusan deger diigiikliigii kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken
kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri ¢evrilir. Deger diistkliigii kaybimin iptali nedeniyle
varligin kayith degerinde meydana gelen artis, dnceki yillarda hi¢ deger diisiikliigii kaybinin finansal tablolara
almmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar)
asmamalidir.

Borclanma Malivetleri ve Alinan Krediler

Alman kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli ylkimliiliikler igerisinde, 12
aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliiliikkler igerisinde gosterilmektedir. Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan
kredi tutarndan islem masraflar1 c¢ikartildiktan sonraki gercege uygun degerleriyle kaydedilir. Krediler,
sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden belirtilir. Islem masraflari
diistildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi
stiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir
tablosuna kaydedilir (Not 8).

Hisse Basina Kazanc- Siirdiiriilen Faalivetlerden Hisse Basina Kazanc

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararmin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar
miktar ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararimin Sirket hisselerinin donem igindeki zaman agirlikli
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini
gerekli kilacak imtiyazli hisse ve seyreltme etkisi olan potansiyel hisse senedi bulunmamaktadir (Not 36).
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Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1 gilinkii doviz kurlarindan TL’ye ¢evrilmistir.
Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yiikiimliiliikler bilango tarihindeki doviz
kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklari gelir tablosuna dahil
edilmistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olavlar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile finansal tablolarn yayinlanmasi i¢in onaylandigi tarih
arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Diizeltme yapilip yapilmamasina gore, iki
tiir durum tanimlanmaktadir:

- bilango sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iligkin
kanitlar1 gosteren kosullar bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ciktigimi gdsteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

[lisikteki finansal tablolarda, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda almmustir ve bilango
sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir. (Not 40)

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliligiin bulunmasi ve yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢cin ekonomik fayda igeren kaynaklarm Sirketten ¢ikmalarmin muhtemel olmasi ve
yiikiimliiliik tutarmin giivenli bir bigimde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.
Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Sirket yonetimi
tarafindan yapilan en gercek¢i tahminine gore hesaplanir ve etkisinin énemli oldugu durumlarda bugilinkii
degerine indirmek i¢in iskonto edilir.

Kosullu Yiikiimliiliikler

Geemis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gergeklesip gergceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek
olan yiikiimliiliikkler kosullu yiikiimliiliikkler olarak degerlendirilir ve finansal tablolara yansitilmazlar. Ciinkii
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimali
bulunmamakta veya yiikiimliiliikk tutar1 yeterince giivenilir olarak dl¢lilememektedir. Sirket ekonomik fayda
iceren kaynaklarm isletmeden ¢ikmalari ihtimali ¢ok uzak olmadikga, kosullu yiikiimliiliiklerini finansal tablo
dipnotlarinda gostermektedir.

Kosullu Varliklar

Sirkette gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayim gergeklesip ger¢eklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu varlik
olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarm isletmeye girisi kesin degil ise kosullu
varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsilik tutarmin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {iglincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin olmasi ve
tutarin glivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir (Not 22).
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iliskili Taraflar

Sirket’in iligkili taraflari, hissedarlik, sdzlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya oOnemli derecede etkileyebilen kuruluslari
kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan

sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iliskili olduklar1 bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak
tanimlanmustir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili sayilir:
1) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl1 olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:
- Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh
ortakliklar dahil olmak iizere);

- Sirket iizerinde onemli etkisinin olmasini saglayacak payimin olmasi; veya Sirket lizerinde ortak kontrole
sahip olmas;

i1) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;

ii1) Tarafin, Sirket’in ortak girisimei oldugu bir is ortaklig1 olmast,

iv) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir liyesi olmas;

v) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile liyesi olmasi;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl1 olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme
olmasi; veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlar1 olmas1 gerekir.

Iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. (Not 37)

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin kar ve zarar1 tizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, cari y1l vergisi ve ertelenen vergiyi icermektedir.
Cari y1l vergi ylikiimliiligi, donem karmin vergiye tabi olan kismi lizerinden ve bilango tarihinde gecerli olan
vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliliigiinii igermektedir (Not 35).

Ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gdsterilen degerleri
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine goére
vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalagsmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir (Not 35).

Ertelenen vergi varlign veya yiikiimliiliigii, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde
O0denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi yiikiimliiliigii, tim vergilendirilebilir gegici farklar igin hesaplanirken
ertelenen vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenen vergi varligmin bir kisminin veya tamaminin
saglayacagl faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: dlgiide,
ertelenen vergi varhigimin kayith degeri azaltilir.

Ayni {ilkenin vergi mevzuatina tabi olunmas1 ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliilitklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi varliklari ve
yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Not 35).
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Calisanlara Saglanan Favdalar ve Kidem Tazminatlari

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca bu tiir ddemeler tanimlanmis fayda planlari olarak nitelendirilmektedir.

Bilangoda raporlanan kidem tazminati yiikiimliiliigii, gelir tablosuna alinmamis aktiieryal kazang ve zararlara
iliskin kismin diisiilmesinden sonra kalan yiikiimliiliglin bugiinkii degerini ifade etmektedir (Not 24).

Nakit Akimimin Raporlanmasi

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasimni degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akim
tablolarim diizenlemektedir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gdsterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde
(duran varlik yatirimlar1 ve finansal yatirimlar) kullandign ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir. Finansal
faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri
O0demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

E. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliikk tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve
gider tutarlarim belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Sirket
yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen fiili sonuglar ile farklilik
gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

3. ISLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

4. IS ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 30.06.2012 31.12.2011
Kasa 6.456 26.651
Vadeli mevduat 6.838.039 -
Vadesiz mevduat 1.043.146 40.933
Vadesi 3 Aydan Kisa Olan Alinan Cekler ve Senetler 119.556 166.809
Diger Nakit ve Nakit Benzerleri 90.417 10.214
Toplam 8.097.614 244.607

30.06.2012 tarihi itibariyle bankalardaki mevduatlarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak
acgiklanmustir.

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar 30.06.2012 31.12.2011
Maliyet Degeri Ile Degerlenen Finansal Varliklar 49.900 9.800
Toplam 49.900 9.800
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar 30.06.2012
Istirak Istirak Sermaye Odenmis
Orani (%) Tutar1  Taahhiitleri Kisim
Maliyet Degeri Ile Degerlenen Finansal Varliklar
And Insaat Ticaret A.S. (*) 99,80 49.900 - 49.900
Toplam 49.900 - 49.900
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar 31.12.2011
Istirak Istirak Sermaye Odenmis
Orani (%) Tutar1  Taahhiitleri Kisim

Malivet Degeri Ile Deégrlenen Finansal Varliklar
Giindiiz Elektrik Metal Insaat Malzemeleri Ticaret ve

Sanayi A.S. (*) 98,00 4.900 - 4.900
And Ingaat Ticaret A.S. (¥) 98,00 4.900 - 4.900
Toplam 9.800 - 9.800

(*) Bagh ortakliklar, finansal tablolarda 6nemli bir etkiye sahip olmamalar1 sebebiyle, ekli finansal tablolarda
konsolide edilmemis ve maliyet bedeli ile gosterilmistir.

8. FINANSAL BORCLAR
Faiz Orani Faiz Orani
Kisa Vadeli Finansal Borclar % 30.06.2012 % 31.12.2011
TL Krediler 1,24 - 18,35 1.576.098 0,99-18,75 1.519.260
Toplam 1.576.098 1.519.260
Uzun Vadeli Finansal Borc¢lar Faiz Orani Faiz Orani
% 30.06.2012 % 31.12.2011
TL Krediler 1,24 19.276 - -
Toplam 19.276 -
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9. DiIGER FiINANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar 30.06.2012 31.12.2011
Alicilar (*) 519.152 1.511.031
Alacak Senetleri (**) - 224.730
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (2.654) (18.426)
Stipheli Ticari Alacaklar (**%*) 17.205 46.751
Eksi: Stipheli Ticari Alacak Karsiligi (17.205) (46.751)
Diger Ticari Alacaklar - 98.579
Toplam 516.498 1.815914

30.06.2012 tarihi itibariyle TL cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis
finansman geliri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orami yillik % 8,95 olup alacaklarin agirlikli
ortalama vadesi 1 aydir (2011: %10,75, 2,5 ay).

(*) Alicilarm vade detay1 asagidaki gibidir:

Alcilar 30.06.2012 31.12.2011
Vadesi 1 Aya Kadar Olan Alacaklar 516.795 647.324
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Alacaklar 2.357 863.707
Toplam 519.152 1.511.031

(**) Alacak senetlerinin vade detay1 asagidaki gibidir:

Alacak Senetleri 30.06.2012 31.12.2011
Vadesi 6 Aya Kadar Olan Alacaklar - 224.730
Toplam - 224.730

(***) Siipheli alacak karsiliklarinin dénem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

Siipheli Alacaklar 30.06.2012 31.12.2011
Donem Basi 46.751 9.160
Dénem Igindeki Artis 7.116 37.646
Dénem I¢inde Yapilan Tahsilatlar (-) (36.662) (55)
Donem Sonu Toplam 17.205 46.751

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle vadesi gecen ticari alacaklarin yaslandirilmasi ve kredi riski
analizi Dipnot 38’ de detayli olarak agiklanmustir.
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10. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

30.06.2012 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak agiklanmustir.

Kisa Vadeli Ticari Borc¢lar 30.06.2012 31.12.2011
Saticilar (*) 678.688 673.531
Borg¢ Senetleri (**) 833.641 2.246.740
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri (20.469) (90.216)
Toplam 1.491.860 2.830.055

30.06.2012 tarihi itibariyle TL cinsinden kisa vadeli ticari borglar i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis finansman
giderleri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz oran1 yillik % 9,20 olup borglarin agirlikli ortalama vadesi 2
aydir (2011: %10,96, 2 ay).

(*) Saticilara olan borglarin vade detay1 agagidaki gibidir:

Saticilar 30.06.2012 31.12.2011
Vadesi 1 Aya Kadar Olan Ticari Borglar 42.403 30.584
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Ticari Borglar 560.780 499.130
Vadesi 1 Yila Kadar Olan Ticari Borglar 75.505 143.817
Toplam 678.688 673.531

(**) Borg senetlerinin vade detay1 agsagidaki gibidir:

Borg¢ Senetleri 30.06.2012 31.12.2011
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Alacaklar 790.892 1.814.740
Vadesi 6 Aya Kadar Olan Alacaklar 42.749 432.000
Toplam 833.641 2.246.740

Uzun Vadeli Ticari Borc¢lar

30.06.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle ticari borg¢larin yaslandirilmasi ve likidite riski analizi Dipnot
38°de detayli olarak agiklanmistir.

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30.06.2012 31.12.2011
Verilen Depozito ve Teminatlar 2.171 405
Diger Cesitli Alacaklar 8.461 -
Toplam 10.632 405
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 30.06.2012 31.12.2011
Verilen Depozito ve Teminatlar - 598
Toplam - 598
Kisa Vadeli Diger Borclar 30.06.2012 31.12.2011
Personele Borglar 221.109 105.353
Diger Cesitli Borglar 16.268 14.670
Odenecek Vergi ve Fonlar 120.702 153.804
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 176.616 72.190
Toplam 534.695 346.017

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)
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13. STOKLAR

30.06.2012 31.12.2011
Ik Madde ve Malzeme 338.798 739.330
Yar1 Mamul - -
Mamuller - -
Ticari Mallar - -
Stok Deger Diisiikliigli Karsilig - -
Toplam 338.798 739.330

14. CANLI VARLIKLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN ALACAKLAR VE YUKUMLULUKLER

30.06.2012 31.12.2011
Devam Eden Insaat Sézlesmelerine Iliskin Varhklar 5.996.774 2.006.084
Toplami 5.996.774 2.006.084
Devam eden insaat s6zlesmelerine iliskin varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

30.06.2012 31.12.2011
Devam eden ingaat s6zlesmelerine iliskin varliklar 5.996.774 2.006.084
- insaat sozlesmelerine iligkin varliklar - -
- Ingaat sdzlesmelerine iligkin heniiz kazanilmamis varliklar (*) 5.996.774 2.006.084

(*) Henliz kazanilmamig varliklarin elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine
dair makul giivence olusmus olup, alinabilecek bedelin makul degeri {izerinden tahakkuk esasina gore finansal
tablolara yansitilmistir.

30.06.2012 31.12.2011

Devam Eden Insaat S6zlesmelerine Iliskin Yiikiimliiliikler - -

Toplami - -

30.06.2012 31.12.2011
Devam eden ingaat s6zlesmelerine iliskin yiikiimliiliikler - -
- Insaat s6zlesmelerine iliskin hak edis bedelleri - -
- Insaat sézlesmelerine iliskin fazla faturalandirilan kistm - -

16. OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)
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17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

01.01.2012 30.06.2012

Acilis Deger Kapanis

Maliyet Bedeli Bakiyesi Ilaveler Cikis Artist Bakiyesi
Arsa 1.760.000 - - - 1.760.000
Binalar 5.505.000 669.609 (145.000) 391 6.030.000
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 7.265.000 669.609 (145.000) 391 7.790.000
01.01.2011 31.12.2011

Acilis Deger Kapanis

Maliyet Bedeli Bakiyesi Ilaveler Cikis Azalisi Bakiyesi
Arsa 1.980.000 2.004 - (222.004) 1.760.000
Binalar 3.546.624  2.391.837 (282.640) (150.821)  5.505.000
Yatirim Amaglh Gayrimenkuller 5.526.624 2.393.841 (282.640) (372.825) 7.265.000

30.06.2012 tarihi itibari ile yatirim amacli gayrimenkuller tizerinde 7.500.000 TL tutarinda ipotek (2011:
3.600.000 TL) ve 4.136.641 TL tutarinda sigorta teminat1 bulunmaktadir. (2011: 1.293.235 TL.)

Sirket yatirim amagli gayrimenkullerinden Sile, Kocaeli ve Istanbul’da bulunan binalar1 ile Hatay’da bulunan
arsalarini, Sirket ile iligskisi olmayan SPK lisansli bagimsiz ekspertiz sirketleri olan Som Kurumsal
Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. ile Ekspertur Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.’ne
degerletmistir. Sirket yonetimi, s6z konusu degerleme sirketlerinin konu ile ilgili mesleki birikime sahip ve
s0z konusu yatirim amagh gayrimenkuliin sinif ve yeri hakkinda giincel bilgileri bulundugunu diisiinmektedir.

Bilango tarihi itibariyle, yatirim amacgli gayrimenkullerin, insa etme ya da gelistirme, bakim, onarim veya
iyilestirme sdzlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler bulunmamaktadir.

Sirket’in, cari donemde yatirim amagli gayrimenkullerinden elde ettigi kira geliri bulunmamaktadir. Bilango
tarihi itibariyle Sirket’in bu gayrimenkullere iligkin yaptigi 9.609 TL (31.12.2011: 7.504 TL) dogrudan
faaliyet gideri bulunmaktadir.

18. MADDi DURAN VARLIKLAR

01.01.2012 30.06.2012
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi Ilaveler Cikis Kapanis Bakiyesi
Tasitlar 171.502 35.043 - 206.545
Demirbaglar 152.562 54.905 - 207.467
Ozel Maliyetler - 13.500 - 13.500
Toplam 324.064 103.448 - 427.512
Birikmis Amortismanlar (-)
Tasitlar (71.459) (19.512) - (90.971)
Demirbaglar (70.156) (15.421) - (85.577)
Ozel Maliyetler - (1.125) - (1.125)
Toplam (141.615) (36.058) - (177.673)
Maddi Duran Varliklar, net 182.449 249.839

01.01.2011 31.12.2011
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi Ilaveler Cikis Kapanis Bakiyesi
Tasitlar 171.502 - - 171.502
Demirbaglar 126.896 25.666 - 152.562
Toplam 298.398 25.666 - 324.064
Birikmis Amortismanlar (-)
Tasitlar (37.159) (34.300) - (71.459)
Demirbaslar (45.621) (24.535) - (70.156)
Toplam (82.780) (58.835) - (141.615)
Maddi Duran Varliklar, net 215.618 182.449
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18. MADDi DURAN VARLIKLAR (devam)

Cari y1l amortisman giderlerinin toplami 36.058 TL’dir (2011: 58.835 TL). Bu tutarin tamamu (2011: 58.835
TL) genel yonetim giderlerine (Not 29) dahil edilmistir.

30.06.2012 tarihi itibari ile maddi duran varliklar iizerinde rehin bulunmamaktadir (2011: 31.200 TL) ve

227.575 TL tutarinda sigorta teminat1 bulunmaktadir. (31.12.2011: 315.484 TL).

19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

Toplam

Birikmis itfa Paylari (-)

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Toplam

Maddi Olmayan Duran Varliklar, net

Maliyet Bedeli
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

Toplam

Birikmis itfa Paylari (-)

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Toplam

Maddi Olmayan Duran Varliklar, net

01.01.2012 30.06.2012
Acilis Bakiyesi Ilaveler Cikis Kapams Bakiyesi
610 16.964 - 17.574

610 16.964 - 17.574

(201) (2.221) - (2.422)

(201) (2.221) - (2.422)

409 15.152
01.01.2011 31.12.2011
Acilis Bakiyesi Ilaveler Cikis Kapams Bakiyesi
- 610 - 610

- 610 - 610

- (201) - (201)

- (201) - (201)

- 409

Cari yil itfa payr giderlerinin toplamu 2.221 TL dir. (31.12.2011: 201 TL) Bu tutarin tamami genel yOnetim

giderlerine (Not 29) dahil edilmistir.

20. SEREFIYE

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

21. DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)
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22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30.06.2012
Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler (Teminat — Rehin — TL
Ipotekler) Karsiliklari USD EURO TL
1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutar1 9.726.505 - - 9.726.505
2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - - - -
3. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari - - - -
4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1
- Ana ortak lehine vermis oldugu TR1I’lerin toplam tutari - - - -
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - - - -
- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - -
Toplam 9.726.505 - - 9.726.505
31.12.2011
Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler (Teminat — Rehin — TL
Ipotekler) Karsiliklari USD EURO TL
1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutar1 4.082.984 - - 4.082.984
2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - - - -
3. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1 - - - -
4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1
- Ana ortak lehine vermis oldugu TR1I’lerin toplam tutari - - - -
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - -
- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - -
Toplam 4.082.984 - - 4.082.984
30.06.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle verilen TRI’lerin tiirleri itibariyle dagilinu asagida gdsterilmistir.
30.06.2012 31.12.2011
Teminat, Rehin ve Toplam TL Toplam TL
ipotekler Karsihklar1 USD EUR TL Karsihklari USD EUR TL
Teminatlar 2.826.505 - - 2.826.505 451.784 - - 451.784
Rehinler - - - - 31.200 - - 31.200
Ipotekler 6.900.000 - - 6.900.000  3.600.000 - - 3.600.000
Toplam 9.726.505 - - 9.726.505  4.082.984 - - 4.082.984

Sirket’in vermis oldugu “Diger TRI” lerin sirketin 6zkaynaklarina oran1 30.06.2012 tarihi itibariyle % 0’ dir

(31.12.2011: % 0).
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23. TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir)
24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar

Kullanilmayan Izin Haklar1 27.906 -
Cahisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalar
Kidem Tazminat1 Karsiligi 106.497 77.292

Tiirkiye’de mevcut kanunlar c¢ergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve cagrilan, vefat eden, erkekler igin 25
kadilar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas)
personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimlilik tutarmmin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), sirketin
yiikiimliiliklerinin, tanmimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  Ongdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

30.06.2012 31.12.2011
Yillik iskonto orani (%) 4,66 4,66

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami ylikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege
iliskin ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanmaktadir.

Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 01 Temmuz 2012 tarihinden itibaren gegerli olan 3.033
TL tavan tutar1 dikkate alinmigtir. (2011: 2.805 TL)

Kidem tazminati karsiliginin yil i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak itibariyle 77.292 25.838
Donem iginde ayrilan karsilik 42.888 59.855
Isten ayrilmalar nedeniyle iptal edilen karsilik tutari (-) (13.683) (8.401)
Doénem Sonu 106.497 77.292

25. EMEKLILiK PLANLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)
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26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar 30.06.2012 31.12.2011
Stoklar Icin Verilen Avanslar 86.429 137.729
Gelecek Aylara Ait Giderler 10.403 5.848
Devreden KDV 160.249 -
Pesin Odenen Vergiler 225.883 202.797
Toplam 482.964 346.374
Diger Duran Varhklar
Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir)
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 30.06.2012 31.12.2011
Alinan Avanslar 1.228.075 248.889
Toplam 1.228.075 248.889
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir)
27. 0ZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
30.06.2012 31.12.2011
Pay Oram Pay Tutari Pay Oram Pay Tutar
Sermayedarlar % TL % TL
Nevhan Giindiiz 35,00 3.500.000 50,00 3.500.000
Mahmut Giindiiz 0,00 100 0,00 100
Orhan Giindiiz 35,00 3.499.700 50,00 3.499.700
Nevin Gilindiiz 0,00 100 0,00 100
Ilker Canvarol 0,00 50 0,00 50
Murat Kartaloglu 0,00 50 0,00 50
Halka Arz Edilen Kisim (¥) 30,00 3.000.000 - -
Sermaye 100,00 10.000.000 100,00 7.000.000
Odenmemis Sermaye (-) - -
Odenmis Sermaye 10.000.000 7.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 - -
Toplam 10.000.000 7.000.000

(*) Sirket sermayesinin halka acik olan kismm Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’ nda (IMKB) islem

gormektedir.

Sirket kayith sermaye sistemine ge¢mis olup, kayitli sermaye tavan1 50.000.000 TL, ¢ikarilmis sermayesi ise
10.000.000 TL’dir. (31.12.2011: 7.000.000 TL) Bu sermayenin her biri 1 TL nominal bedelli 10.000.000 adet

hisseye boliinmiis olup imtiyazl hisse bulunmamaktadir.
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27. 0OZKAYNAKLAR (devam)

Hisse Senedi ihrac¢ Primleri

30.06.2012 31.12.2011
Hisse Senedi fhrag Primleri 7.032.022 -

Deger Artis Fonlar

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Onceki donem karlarindan kanun veya sdzlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler
Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya
kadar, kanuni net karm %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan
dagitilan karm %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini
geemedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullamlmas1 miimkiin degildir.

30.06.2012 31.12.2011
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13.943 13.943
Toplam 13.943 13.943
Gecmis Yillar Kar/(Zararlar)

30.06.2012 31.12.2011
Geemis Yillar Kar/( Zararlari) 443.889 156.166
Toplam 443.889 156.166

UMS /UFRS ¢ergevesinde yapilan degerleme sonucu, 6zkaynak kalemlerinde diizeltme gerektirecek herhangi
bir farklilik ortaya ¢ikmamistir.

Kar Dagitimm

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngérdigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karar1 geregince 2009 yili faaliyetlerinden
elde edilen karlarin dagitim esaslari ile ilgili olarak paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar icin, asgari
kar dagitim oram zorunlulugu uygulanmayacaktir. S6z konusu Kurul Karar1 ve SPK’nin paylar1 borsada islem
goren anonim ortakliklarin kar dagitim esaslarmi diizenledigi Seri:IV, No: 27 Tebligi'nde yer alan esaslara,
ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimlere ve sirketler tarafindan kamuya aciklanmis olan kar
dagitim politikalaria goére bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklar1 karara baglh olarak nakit ya da
temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da
belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilmesine; belirlenecek birinci
temettii tutarmin mevcut 6denmis/cikarilmig sermayelerinin % 5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu
tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmistir.
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27. 0OZKAYNAKLAR (devam)

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin ilgili diizenlemeleri
uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarmin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
kargilanabilmesi durumunda, bu tutarm tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net
dagitilabilir karin tamam dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal
kayitlarin herhangi birinde donem zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye artirim;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari,
nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in vergi usul kanununa gore hazirlanmis finansal
tablolarinda 6zkaynaklar kalemleri asagidaki gibidir:

Ozkaynak Kalemleri 30.06.2012 31.12.2011
Sermaye 10.000.000 7.000.000
Hisse senedi ihra¢ primleri 7.032.022 -
Yasal yedekler 13.943 13.943
Gegmis yillar karlari 71.993 126.285
Donem kari/(zarari) (570.572) 44.296

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri (net) 30.06.2012 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2011
Yurt I¢i Satis Gelirleri 6.318.085 3.302.090 9.311.514 5.890.748
Toplam Gelirler 6.318.085 3.302.090 9.311.514 5.890.748
Satis Iskontolar1 (-) (682) - (966) -
Toplam (-) (682) - (966) -
Satig Gelirleri, net 6.317.403 3.302.090 9.310.548 5.890.748
Satislarin Maliyeti (-) 30.06.2012 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2011
I - Satilan Hizmet Maliyeti 3.842.129 1.882.620 7.826.500 4.799.263
Satiglarm Maliyeti ( I+1IT) 3.842.129 1.882.620 7.826.500 4.799.263

29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI

01.01- 01.04- 01.01- 01.04-

30.06.2012 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2011

Genel Yonetim Giderleri (-) 1.432.954 968.402 347.337 86.981

Toplam 1.432.954 968.402 347.337 86.981
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30. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

30.06.2012 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2011
Amortisman Gideri
Genel Yonetim Giderleri 36.058 19.716 31.265 14.562
Toplam 36.058 19.716 31.265 14.562
Itfa ve Tiikenme Paylari 30.06.2012 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2011
Genel Yonetim Giderleri 2.221 1.450 101 51
Toplam 2.221 1.450 101 51
Personel Giderleri 30.06.2012 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2011
Maas ve Ucretler 1.210.943 740.866 578.036 334.194
Sosyal Giivenlik Giderleri 285.677 174.099 136.265 78.784
Kidem Tazminat1 Giderleri 42.888 26.671 14.429 -
Toplam 1.539.508 941.636 728.730 412.978
31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER
Diger Faaliyet Gelirleri 30.06.2012 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2011
Konusu Kalmayan Karsiliklar 50.345 13.831 4.661 325
Diger Gelir ve Karlar 130.527 89.804 168.626 77.989
Toplam 180.872 103.635 173.287 78.314
Diger Faaliyet Giderleri (-) 30.06.2012 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2011
Sabit Kiymet Satis Zararlari (-) 17.624 - - -
Yatirim Amagli Duran Varlik Deger Azaliglari (-) 2.105 1.728 - -
Diger Gider ve Zararlar (-) 148.780 50.636 233.462 27.700
Toplam 168.509 52.364 233.462 27.700
32. FINANSAL GELIRLER
30.06.2012 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2011
Faiz Gelirleri 105.611 105.202 - -
Kur Farki Gelirleri 15.318 - 141.241 119.975
Menkul Kiymet Satis Karlari 1.639 1.027 1.751 771
Toplam 122.568 106.229 142.992 120.746

25

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



ORGE ENERJI ELEKTRIK TAAHHUT A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

33. FINANSAL GIDERLER

30.06.2012 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2011
Faiz Giderleri (-) 178.390 107.928 75.471 40.250
Kur Farki Giderleri (-) 9.243 2.758 115.709 72.540
Toplam 187.633 110.686 191.180 112.790

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30.06.2012 31.12.2011
Cari Dénem Kurumlar Vergisi Karsiligi (-) - (47.333)
Ertelenmis Vergi Karsihig1 Geliri / (Gideri) (210.872) (148.921)
Toplam (210.872) (196.254)

Tirkiye’de, kurumlar vergisi orami 30.06.2012 tarihi itibariyle % 20’dir. (31.12.2011: % 20). Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarmda yer alan istisna (istirak kazanclar1 istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan temettii 6demeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tier aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
14’iincii giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borglara da mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢gmis yi1l karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii ayin
25’inci giinii aksamina kadar baglh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarimi inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse ddenecek vergi
miktarlar1 degisebilir.
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

30.06.2012 ve 31.12.2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hesaplanan kurumlar vergisi asagida
gosterilmistir:

01.01.-30.06.2012 01.01.-31.12.2011

Vergi Oncesi Kar / Zarar 989.618 483.977
Vergilendirilebilir Kar / Zarar 989.618 483.977
Gegerli olan Kurumlar Vergisi Orani (% 20) 20% 20%
Hesaplanan Vergi (197.924) (96.795)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (729) (48.725)
Diger (12.220) (50.734)
Toplam (210.872) (196.254)

Ertelenmis Varhk Ve Yiikiimliiliikler

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, bilango kalemlerinin Seri: XI No: 29 sayili Tebligi’ne gore yeniden
diizenlenmesi sonucunda olusan degerler ile yasal kayitlar arasindaki gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplanmaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, degisik raporlama donemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Gergeklesecek gegici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore
hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve yiikkiimliliigi i¢in uygulanacak oran %20’dir (2011: %20).
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Ertelenmis Varhik Ve Yiikiimliiliikler (devami)

Gegici Farklar

Ertelenen Vergi
Varliklan /(Yukumliliikleri)

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
Ertelenen Vergi Varhklari
Kidem Tazminati Diizeltmesi 106.497 77.292 21.299 15.458
Stipheli Alacak Karsiligi Diizeltmesi - 29.004 - 5.801
Maddi ve Maddi Olmayan Duran
Varliklar Kayitli Degerleri ile Vergi
Matrahlar1 Arasimdaki Fark - - - -
Tahakkuk Etmemis Faiz Geliri 3.098 21.617 620 4.323
Onceki Donem Tahakkuk Etmemis
Faiz Gideri Iptali 90.216 17.347 18.043 3.469
Kur Farki Gideri - 9.303 - 1.861
Faiz Tahakkuku Giderleri 44,959 - 8.992 -
Devam Eden Insaat Sézlesmelerine
Iliskin Yapilan Diizeltmeler 4.239.974 2.040.293 847.995 408.059
Onceki Dénem Devam Eden Insaat
Sézlesmelerine Iliskin Yapilan
Diizeltmeler Iptali 2.909.727 260.527 581.945 52.105
Yatirim amagli gayrimenkullerin
degerleme zarar1 3.833 372.825 767 74.565
Gider yapilan stoklar 389.458 - 77.891 -
Toplam 7.787.762 2.828.208 1.557.552 565.641
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran
Varliklar Kayitli Degerleri ile Vergi
Matrahlar1 Arasidaki Fark (28.722) (24.327) (5.745) (4.866)
Tahakkuk Etmemis Faiz Gideri (20.469) (90.216) (4.094) (18.044)
Onceki Dénem Tahakkuk Etmemis
Faiz Geliri Iptali (21.617) (32.099) (4.323) (6.420)
Devam Eden Insaat Sézlesmelerine
Iliskin Yapilan Diizeltmeler (7.152.477) (2.909.727) (1.430.495) (581.945)
Onceki Dénem Devam Eden Insaat
Sézlesmelerine Iliskin Yapilan
Diizeltmeler Iptali (2.040.293) (193.292) (408.059) (38.658)
Toplam (9.263.578) (3.249.661) (1.852.716) (649.933)
Ertelenen Vergi
Varhigy/(Yikiimliiligi), net (1.475.816) (421.453) (295.164) (84.292)
Doneme Ait Ertelenmis Vergi Gideri (210.872) (148.921)
Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:
2012 2011
Donem Basi (84.292) 64.629
Cari Donem Gelir Tablosuna Borg / (Alacak) Kaydi (210.872) (148.921)
Doénem Sonu (295.164) (84.292)

28

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



ORGE ENERJI ELEKTRIK TAAHHUT A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

36. HISSE BASINA KAZANC

01.01- 01.04- 01.01- 01.04-

30.06.2012 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2011

Net Donem Kar1 / (Zarari) 778.746 320.772 749.140  911.286
Hisselerin Agirlikli Ortalama Sayisi 7.956.044  8.933.333 7.000.000 7.000.000
Hisse Bagina Diisen Kar /(Zarar) 0,098 0,036 0,107 0,130
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Diisen Kar / (Zarar) 0,098 0,036 0,107 0,130

37. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili Taraflardan Alacaklar:
Ortaklardan Alacaklar

iliskili Taraflara Borclar:
Yepa Elektrik Ltd. Sti.

01.01.- 30.06.2012 ve 01.01.- 30.06.2011 donemlerinde iligkili taraflarla yapilan islemler asagidaki gibidir:

iliskili Taraflardan Mal ve Hizmet Alimlari
Yepa Elektrik Ltd. Sti.
- Emtia

Toplam

iliskili Taraflara Mal ve Hizmet Satislari
Yepa Elektrik Ltd. Sti.
- Emtia

- Diger
Toplam

Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar
Diger uzun vadeli faydalar

Toplam

01.01- 01.01-
30.06.2012 31.12.2011
29.919 -
01.01- 01.01-
30.06.2012 30.06.2011
295.976 475.702
295.976 475.702
01.01- 01.01-
30.06.2012 30.06.2011
- 1.360

60 18.761

60 20.121

01.01- 01.01-
30.06.2012 30.06.2011

Iliskili taraflarla ilgili olarak alinan ve verilen teminat bulunmamaktadir (31.12.2011: Bulunmamaktadir).
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi arttirmay1 hedeflemektedir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yénetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapismin yeni bor¢ edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettli 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede
tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket, 6nceki yillarda oldugu gibi, sermaye yeterliligini borg / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu
oran net borcun toplam 6zsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam
borg tutarmdan (bilangoda gosterilen kredileri, ticari ve diger borglar1 igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

30.06.2012 31.12.2011
Toplam Borglar 6.837.123 5.718.779
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (8.097.614) (244.607)
Net Borg (1.260.491) 5.474.172
Toplam Ozkaynak 18.268.600 7.457.832
Bor¢/ Ozsermaye Orani (0,07) 0,73

Sirket yonetimi, mevcut borglarin yonetilebilmesi igin daha yiiksek tutarda karlilik ve &zkaynak diizeyine
ulagmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, dnceki donemlere gore farklilik arz etmemektedir.
Kredi Riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanm gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yOnetimi bu riskleri, 6nceki yillarda oldugu gibi her anlasmada bulunan karsi taraf igin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas
olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket, miisterilerinden dogabilecek bu riski i¢in belirlenen kredi
stirelerini sinirlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve
misterinin finansal pozisyonu ve diger faktorler gbéz Oniline alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli
degerlendirilmektedir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devanmi)

Kredi Riski (devami)
Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
b [ viger | i | oiger [ Bnalordaki Vadess s
Taraf Taraf Taraf Taraf Likit Fonlar Senetler
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) - 516.498 - 10.632 7.881.185 119.556
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi B -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri B 516.498 - 10.632 7.881.185 119.556
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diigiikliigiine )
ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamg varliklarin net defter degeri - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - - -
D. Deger diistikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 17.205 - - - -
- Deger diisiikliigi (-) - (17.205) - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
b [ viger | i | viger [ Bephabrin T Suiesis e
Taraf Taraf Taraf Taraf Likit Fonlar Senetler
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) - 1.815.914 - 1.003 40.933 166.809
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 - 224.730 - - - 166.809
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliiiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 3 1.815.914 - 1.003 40.933 166.809
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diigiikliigiine
ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamg varliklarin net defter degeri - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - - -
D. Deger diistikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 46.751 - - - -
- Deger diisiikliigi (-) - (46.751) - - - -
E. Bilango dig1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

(1) Tutarin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(2) Ticari alacaklarin tamami miisterilerden olan senetli ve senetsiz alacaklardan olugsmaktadir. Sirket yonetimi ge¢mis deneyimini géz 6niinde bulundurarak ilgili tutarlarm tahsilatinda herhangi bir
sorun ile karsilagilmayacagini dngérmektedir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devam)
Kredi Riski (devami)

Vadesi Gegmis ve Deger Diisiikliigiine Ugrams Varhklar:

Alacaklar

30.06.2012 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis - -
Vadesi ilizerinden 1-5 yi1l gegmis 17.205 -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis gecmis - -
Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - -

Alacaklar
31.12.2011 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis 37.591 -
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gegmis 9.160 -

Vadesini 5 yildan fazla ge¢cmis - -
Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - -

Likidite Riski

Likidite riski, bir igletmenin borglarmdan kaynaklanan yiikiimliiliikkleri, nakit veya bagka bir finansal arag
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket yonetimi, dnceki yillarda oldugu gibi yeterli
miktarda nakit saglamak ve kredi yoluyla fonlamay1 miimkiin kilmak suretiyle, likidite riskini asgari seviyede
tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen vadelere gore degil, s6zlesme uyarinca belirlenen vadelere
uygun olarak gerceklestirmektedir. Sirketin tiirev finansal yiikiimliiliikkleri bulunmamaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devam)

Likidite Riski (devami)

Likidite riskine iligkin tablolar asagida yer almaktadir:

30.06.2012

Sozlesme

Soézlesme uyarinca

uyarinca vadeler nakit
Defter ¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil | 5 yildan uzun
Degeri EIHIHIIHIV) kisa (I) arasi (II) arasi (I1I) av)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 3.621.929 3.621.929 2.340.585 1.262.068 19.276 -
Banka kredileri 1.595.374 1.595.374 428.248 1.147.850 19.276 -
Ticari borglar 1.491.860 1.491.860 1.377.642 114.218 - -
Diger borglar 534.695 534.695 534.695 - - -
31.12.2011
Sozlesme Soézlesme uyarmca
uyarinca vadeler nakit
Defter ¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l | 5 yildan uzun
Degeri EIHIHIIHIV) kisa (I) arasi (I1) arasi (I1I) Iv)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 4.695.332 4.695.332 4.137.304 558.028 - -
Banka kredileri 1.519.260 1.519.260 1.519.260 - -
Ticari borglar 2.830.055 2.830.055 2.272.027 558.028 - -
Diger borglar 346.017 346.017 346.017 - - -

Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

34

AC iSTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.




ORGE ENERJI ELEKTRIK TAAHHUT A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devam)

Piyasa Riski (devami)

Yabanc1 Para Riski

Kur riski Sirket’in Amerikan Dolar1 yabanci para bor¢ ve varliklara sahip olmasindan kaynaklanmaktadir.
Ayrica, Sirket’in yaptig1 islemlerden dogan kur riski vardir. Bu riskler, d6viz pozisyonunun analiz edilmesi ile
takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve 6l¢iim yontemlerinde,
onceki yila gore bir degisiklik olmamustir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve ylikiimliiliikklerinin bilango tarihi
itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU
30.06.2012 31.12.2011

TL Karsihigi USD EUR TL Karsihigi USD EUR

1. Ticari Alacaklar - - - - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 138 1 60 5 3 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 925 512 - - - -
3. Diger - - - - - -
4. Dénen Varhiklar (1+2+3) 1.063 513 60 5 3
5. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -

6. Diger - - - - - -
7. Duran Varlklar (5+6) - - - - - -
8. Toplam Varhklar (4+7) 1.063 513 60 5 3
9. Ticari Borglar 216.680 95.434 19.470 74.854 - 30.630
10. Finansal Yiikiimliliikler - - - - - -
11. Parasal Olmayan Diger
Yiiktimliiliikler - - - - - -
12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler
(9+10+11) 216.680 95.434 19.470 74.854 - 30.630
13. Finansal Yiikiimliliikler - - - - - -
14. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - - - - - -

15. Toplam Yiikiimliiliikler (12+14) 216.680 95.434 19.470 74.854 - 30.630
16. Net Yabanc1 Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (8-15) (215.617) (94.921) (19.410) (74.849) 3 (30.630)
17. Parasal Kalemler Net Yabanci
Para Varhk / (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (216.542) (95.433) (19.410) (74.849) 3 (30.630)
18. Thracat - - - - - -

19. ithalat - - - i, . j
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devam)

Piyasa Riski (devami)

Yabanci Para Riski (devami)

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

30.06.2012
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger | paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolart’nin TL karsisinda % 10 degis

mesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikimliligi (17.148) 17.148 -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (17.148) 17.148 -

Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varlik/yiikiimliligi (4.414) 4.414 -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - -
6- EUR Net Etki (4+5) (4.414) 4414 -
TOPLAM (3+6) (21.562) 21.562
31.12.2011
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger |paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsis

inda % 10 degigmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligi 1 (1) -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 1 1 -

EUR’nun

TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varlik/yikiimliligi (7.485) 7.485 -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - -
6- EUR Net Etki (4+5) (7.485) 7.485 -
TOPLAM (3+6) (7.485) 7.485

Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan déviz yiikiimliiliigiinii tiirev finansal araglar kullanmak suretiyle hedge

etmemektedir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devam)

Faiz oranm riski

Piyasa faiz oranlarmdaki degismelerin finansal araglarin gergege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.

30.06.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle Sirket’in faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibi belirtilmistir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

30.06.2012 31.12.2011
Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
varliklar - -
Finansal varliklar Nakit ve Nakit Benzerleri 6.838.039 -
Finansal yiikiimliiliikler 1.576.098 1.519.260
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler - -

Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan déviz yiikiimliiliigiinii tiirev finansal araglar kullanmak suretiyle hedge
etmemektedir.

30.06.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle Sirket’in degisken faizli finansal araci bulunmadigindan faiz
orani riskine maruz kalmamaktadir.

Fiyat Riski

Sirket’in bilangosunda alim-satim amagh finansal varlik olarak sinifladigr hisse senetleri bulunmadigindan
dolay1 fiyat riski mevcut degildir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir)

37

AC iSTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



ORGE ENERJi ELEKTRIK TAAHHUT A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL RIiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

30 Haziran 2012

itfa edilmis
degerlerden
gosterilen diger
finansal varliklar

Krediler ve alacaklar

Satilmaya hazir
finansal varliklar

Gergege uygun
deger farklar
kar / (zarar)’a

yansitilan finansal varliklar

itfa edilmis
degerlerden

gosterilen diger
finansal yiikiimliiliikler

Kayith deger

Gergege uygun
deger Dipnot

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 8.097.614 - - - - 8.097.614 8.097.614 6

Ticari alacaklar - 516.498 - - - 516.498 516.498 10

Finansal Yatirimlar - - 49.900 - - 49.900 49.900 7

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar - - - - - 1.595.374 1.595.374 8

Ticari borglar - - - - - 1.491.860 1.491.860 10

Diger finansal yiikiimliiliikler - - - - - - - 35

31 Arahk 2011

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 244.607 - - - - 244.607 244.607 6

Ticari alacaklar - 1.815.914 - - - 1815914 1.815.914 10

Finansal Yatirimlar - - 9.800 - - 9.800 9.800 7

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar - - - - - 1.519.260 1.519.260 8

Ticari borglar - - - - - 2.830.055 2.830.055 10

Diger finansal yiikiimliiliikler - - - - - 47.333 47.333 35
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40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
30.06.2012:

Bulunmamaktadir.

31.12.2011:

Sirket, Giindiiz Elektrik Metal A.S.’de sahip oldugu paylarmin tamamini, 30.01.2012 tarihli hisse devir
sozlesmesi ile nominal degeri {izerinden Nevhan Giindiiz’e devretmistir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir)
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